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A I'assemblée générale de la société COGELEC

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par l'assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes consolidés de la société COGELEC relatifs & I'exercice clos le
31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté
dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de
I'exercice, de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la
consolidation.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d’audit.
Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’eAxercice professionnel applicables en

France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectéds sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.



Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes consolidés »
du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1°" janvier 2018 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par l'article 5, paragraphe 1, du
réglement (UE) n° 537/2014 ou par le code de déontologie de la profession de commissaire
aux comptes.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
exposé dans la note 6.5.5 de lI'annexe des comptes consolidés concernant la correction
d’erreur de présentation au sein des charges d'exploitation en 2017, et son impact sur la
marge brute

Justification des appréciations - Points clés de l'audit

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
4 la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de
I'audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importants pour I'audit des comptes consolidés de I'exercice, ainsi que les
réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes consolidés

pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Evaluation et dépréciation des immobilisations incorporelles issues de développement

(Voir notes 6.5.9, 6.7.1 et 6.8.1 de I'annexe aux comptes consolidés)

Point clé de l'audit

Au 31 décembre 2018, les immobilisations incorporelles issues de développement
représentent au bilan consolidé du groupe un montant net de 6.8 M€ (y compris l'intégralité
des immobilisations incorporelles en cours).

Tel que cela est décrit dans les notes 6.5.9, 6.7.1 et 6.8.1 de l'annexe aux comptes consolidés,
les immobilisations incorporelles issues de développement sont comptabilisées par le groupe
dés lors que les critéres d’immobilisation définis par la norme IAS 38 sont strictement
respectés et notamment dés lors qu'il est probable que le projet développé générera des
avantages économiques futurs.

Les immobilisations incorporelles issues de développement sont amorties sur la durée

d’utilisation attendue par le Groupe, sur une durée de cinq ans a compter du lancement
commercial.

Les immobilisations incorporelles issues de développement amorties et non encore amorties
font I'objet d’un test de dépréciation annuel et lorsqu’un indice de perte de valeur est identifié.

Le groupe comptabilise une dépréciation lorsque la valeur recouvrable d'un projet de
développement est inférieure & la valeur nette comptable des colts capitalisés
correspondants.
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Nous avons identifié¢ la détermination des projets donnant lieu a la comptabilisation
d’immobilisations incorporelles générées en interne comme un point clé de notre audit en
raison du caractere significatif de ces actifs incorporels dans le bilan consolidé du groupe et
du jugement exercé par la direction lors de leur capitalisation initiale et de la réalisation des
tests de dépréciation, le cas échéant.

Réponse apportée lors de notre audit
Dans le cadre de l'audit des comptes consolidés, nos travaux ont notamment consisté 3 :

- Prendre connaissance de la procédure encadrant la détermination des projets donnant lieu
a la comptabilisation d’immobilisations incorporelles générées en interne .

- Comparer les montants enregistrés en comptabilité avec les données issues des systémes
de suivi opérationnel des temps imputés sur les projets de développement/ avec les
factures des prestataires externes imputées sur les projets de développement ;

- Analyser et tester, par sondages, les principaux projets et montants inclus dans les
immobilisations générées en interne au cours de la période ;

- Analyser par entretiens avec les personnes en charge du développement, la faisabilité
technique des projets en cours ;

- Analyser par entretiens avec la Direction, les évolutions stratégiques attendues concernant
les projets en cours ;

- Apprécier, par sondage, les données et les hypothéses retenues par le groupe dans le
cadre des tests de dépréciation des immobilisations incorporelles issues de développement
(notamment prévisions de ventes, taux d’actualisation, taux de croissance long terme) ;

- Revoir les analyses de sensibilité de la valeur d'utilité effectuée par la direction a une
variation des principales hypothéses retenues ;

- Apprécier le caractére approprié des informations fournies dans 'annexe relatives & ces
frais activés.

Comptabilisation des produits relatifs aux contrats d’abonnement et aux offres globales

(Voir notes 6.5.19 et 6.9.1 de I'annexe aux comptes consolidés)

Point clé de I'audit

Outre les ventes de matériels, le chiffre d'affaires du Groupe est composé de prestations de
services (contrats d’abonnement) et des offres globales.

- Les contrats d'abonnements sont soit intégralement payés a la souscription pour toute la
durée du contrat, soit payés & échéances périodiques sur la durée du contrat. Ils sont
comptabilisés au résultat de maniére lindaire sur la durée du contrat via la comptabilisation
de passifs de contrats.

- Les offres globales recouvrent la location de matériel (platines, etc.) et la prestation de
service (abonnement, maintenance). Pour ces contrats :

*  Le matériel loué est traité comme un contrat de location financement conformément a
IAS 17 (les paiements actualisés couvrant la juste valeur du bien loué). Ainsi un produit
est comptabilisé a la date de livraison pour un montant correspondant a la valeur
actualisée des paiements futurs.

* Les prestations de services liées a ces offres sont comptabilisées de fagon linéaire sur
la durée du contrat.
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Nous avons considéré la comptabilisation des produits comme un point clé de 'audit en raison
du volume important de transactions et du montant élevé de chiffre d’affaires différe a la
cloture.

Réponse apportée lors de notre audit

Nous avons tout d’abord obtenu une description du processus lié a la comptabilisation des
différents flux de chiffres d’affaires depuis la conclusion du contrat jusqu’a la facturation et la
réception des paiements. Nous avons examiné les procédures mises en ceuvre par le Groupe
et testé les contrdles clés identifiés.

Nous avons également eu recours a des spécialistes en systémes d’information de maniere a
évaluer les contréles généraux informatiques relatifs a la comptabilisation du chiffre d’affaires.

Nos travaux ont également porté :

- Sur la réalisation de procédures analytiques, en rapprochant nos propres estimations de
chiffre d'affaires et de passifs de contrat avec les montants comptabilisés et sur la
réalisation de tests de détail sur la base d’échantillon, en réconciliant les montants
comptabilisés avec les contrats signés ;

- Sur le controle de I'annexe aux comptes consolidés afin de vérifier qu’elle donnait une
information appropriée, notamment pour ce qui est de I'échéance des passifs de contrat.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires des informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du
Conseil dadministration.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires
Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société COGELEC par |'assemblée
générale du 17 mars 2015 pour le cabinet Atlantique Révision Conseil (ARC) et du 4 janvier
2018 pour le cabinet Deloitte & Associés.

Au 31 décembre 2018, le cabinet Atlantique Révision Conseil (ARC) était dans la 4®™¢ année
de sa mission sans interruption et le cabinet Deloitte & Associés était dans la 1% année de sa
mission sans interruption, dont chacun 1 année depuis que les titres de la société ont été
admis aux négociations sur un marché réglementé.

5 | COGELEC | Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés | Exercice clos le 31 décembre
2018



Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidele
conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne ainsi que de mettre
en place le controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés
ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser
son activité.

Il incombe au comité d'audit de suivre le processus d'élaboration de Iinformation financiére
et de suivre I'efficacité des systémes de contréle interne et de gestion des risques, ainsi que
le cas échéant de I'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et
au traitement de I'information comptable et financiére.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’Administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des
comptes consolidés

Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent
pas d‘anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque |'on peut raisonnablement s’attendre & ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une
fraude est pius éievé que ceiui d’une anomaiie significative résuitant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
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e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l‘audit afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que les informations les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

e il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
collectés, l'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que
des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative,
il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans
les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les
comptes consolidés refletent les opérations et événements sous-jacents de
maniére a en donner une image fidéle ;

e concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le
périmétre de consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est
responsable de la direction, de la supervision et de la réalisation de I'audit des
comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Rapport au comité d’audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notamment I’étendue des travaux
d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos
travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses
significatives du contrdle interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les
procédures relatives & I’élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’audit figurent les risques
d’anomalies significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour l'audit des
comptes consolidés de I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, qu'il
nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par l'article 6 du
réglement (UE) n® 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des regles applicables
en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.822-10 a L.822-14 du code
de commerce et dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit des risques pesant sur notre
indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

7 | COGELEC | Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés | Exercice clos le 31 décembre
2018



A Rennes et La Roche sur Yon, le 24 avril 2019

Les commissaires aux comptes

Atlantique Révision Conseil - A. R. C. - Deloitte & Associés—,

ébastien Caillaud
Associé
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1. Bilan

ACTIF (en milliers d’euros)

ACTIEF

Notes 31/12/2018 31/12/2017

Immobilisations incorporelles 6.8.1 7387 6598
Immobilisations wrporelles 6.8.2 6104 5262
Autres actifs finandets 6.8.3 255 142
Autres actifs non courants 6.84 3510 3019
Adifs d'impbts non murants 6.8.5 66
Total actif non courant 17 256 15 088
Stodks et en-couts 6.8.6 8349 6 964
Créances dients et comptes rattachés 6.8.7 8978 8342
Autres actifs courants 6.8.7 1725 1639
Adtifs d'impdts courants 6111 787

Trésorerie et équivalents de trésorerie 6.8.8 16 358 5671
Total actif courant 36198 22 616
TOTAL ACTIF 53 453 37704

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers IFRS.
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7 31 décembre 2018
PASSIFE (en milliers d’euros)
PASSIF Notes 31/12/2018 31/12/2017

Capital sodal 6.89eth 4004 534
Primes d'émission 5 18 551 2264
Autres éléments du résultat global 5 4 -15
Résetves consolidées part du groupe 5 -2 005 -2159
Résultat consolidé part du groupe 5 -1 064 2905
Capitaux propres part du groupe 5 19 490 3529
Réserves consolidées part des minoritaires 5

Résultat consolidé patt des minoritaires 5

Capitaux propres part des minoritaires 5

Total capitaux propres 19 490 3529
Emprunts et dettes finandéres 6.8.10 5950 7950
Provisions pout engagements de retraite 6.8.12 396 366
Auttes provisions along terme 6.8.13 871 399
Autres passifs non courants 6.8.15 16214 13 216
Passifs d'impbts non murants 6.8.5 57

Total passif non courant 23 487 21931
Emprunts et dettes finandéres 6.8.10 2 006 3367
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6.8.15 2952 3494
Auttes passifs courants 6.8.15 5517 5064
Passifs d'impots courant 6.11.1 320
Total passif courant 10 476 12244
TOTAL PASSIF 53 453 37 704

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers IFRS.
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2. Compte de résultat
en milliers d’eutos

Notes 31/12/2018 31/12/2017
CHIFFRE D'AFFAIRES 6.9.1 33570 30628
Autres produits de l'activité 4 4
Achats consommés 6.9.2 -13 898 -12 566
Charges de personnel 6.9.3 -10 011 7776
Charges externes 6.94 -6 844 -4 309
Imp6ts et taxes -429 -398
Dotations / Repises amortissements 6.8.1et6.8.2 -1787 -1632
Dotations / Reprises provisions et dépréciations -1121 -384
Variation des stocks de produits en cours et de produits finis 1016 1154
Autres produits et charges opérationnels courants 6.9.5 215 286
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 715 5007
Autres produits et charges opérationnels 6.9.6 -418 -150
RESULTAT OPERATIONNEL 6.5.26 297 4 857
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 7 9
Cott de I'endettement financier brut -303 -333
Coiit de I'endettement financier net 6.5.26 et 6.9.7 -295 -324
Autres produits et charges financiers 6.9.7 45 2
Charges d'impot 6.11.1 1111 -1 630
Quote-part de résultat des autres sociétés mises en équivalence
RESULTAT NET D'IMPOT DES ACTIVITES MAINTENUES -1064 2 905
Résultat des activités non maintenues
Charge d'impdt relative aux activités non maintenues
Résultat net des activités non maintenues
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE -1064 2905
Part du groupe -1 064 2905
Part des minoritaires
RESULTAT NET DE BASE PAR ACTION 6.5.27 - 0,1319 8,1621
RESULTAT NET DILUE PAR ACTION - 6.5.27 - 0,1319 8,1621

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers IFRS.
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3. Eléments du résultat global

en milliers d’eutros

31/12/2018 31/12/2017

RESULTAT DE LA PERIODE -1 064 2905

Eléments recyclables en compte de résultat
Ecarts de conversion

Tmp6ts sur éléments comptabilisés directement en capitaux propres

Eléments non recyclables en compte de résultat
Impots sur éléments comptabilisés directement en capitaux propres -6 -1
Ecarts actuariels 25 -1

Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres

AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL DE LA PERIODE 18 -2
RESULTAT GLOBAL DE LA PERIODE -1 046 2904
Part du groupe -1 046 2904

Part des minoritaires

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers IFRS.
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4. Tableau des flux de trésorerie
en milliers d’euros

Notes 31/12/2018 31/12/2017
FLUXDE TRESORERIE LIE A L'ACTIVITE
Résultat net des activités poursuivies 2 -1064 2905
Dotations nettes aux amortissements et provisions 6.8.1-2-3-7-12-13 2323 1866
Reprises de subventions 6.9.5 -245 -240
Part des produits constatés d'avance repris au résultat 6.8.15 -1633 -1 361
Plus et moins-values de cessions 6.10.1 75 108
Ecart de change sur réciprocités 14
Capacité d'autofinancement aprés cofit de 1'endettement financier net et impot -530 3279
Cott de l'endettement financier net 6.9.7 295 324
Charge d'impdt (y compris impdts différés) 6.10.2 883 1404
Capacité d'autofinancement avant coit de I'endettement financier net et impot 648 5008
Impbts versés 6.10.3 -1 873 -1 409
Variation du besoin en fonds de roulement 1ié a 'activité :
- Autres actifs non courants 6.8.4 -491 -837
- Stocks 6.8.6 -1 385 -2218
- Clients 6.10.4 -638 -1104
- Autres actifs courants (hors préts et cautions) 6.10.5 -91 -110
- Autres passifs non courants 6.10.6 2999 3555
- Fournisseurs 6.10.7 -635 533
- Autres passifs courants 6.10.8 2332 2417
Total 2091 2236
Flux net de trésorerie généré par l'activité 866 5 835
FLUX DE TRESORERIE LIE AUX QOPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations 6.10.9 -3 400 -2728
Cessions d'immobilisations 6.9.6 3 73
Variation des préts et avances consenties 6.10.10 -118 55
Incidence cession CEVAM 6.10.11 64
Incidence augmentation % d'intéréts INTRATONE 6.10.12 -673
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -3 515 -3 209
FLUX DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére 5 -2 000 -1 500
Dividendes versés aux minoritaires 5 -166
Augmentation de capital en numéraire 5 19 352
Actions propres 5 -345
Emissions d'emprunts 6.10.13 1621
Remboursements d'emprunts 6.8.10 -3 362 -2166
Cofit de l'endettement financier net 6.9.7 -295 -324
Flux net de trésorerie 1i€ aux opérations de financement 13 350 -2 535
VARIATION DE LA TRESORERIE 10 701 91
Trésorerie d'ouverture 5 666 5575
Trésorerie de cloture 6.8.8 16 353 5 666
Variation des écarts de conversion 14
Variation de la trésorerie 10 701 91

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers IFRS.

¥ FETATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS 31 DECEMBRE 2018

15



. Py
/’ -
e COo gelec 31 décembre 2018

5. Tableau de variation des capitaux propres

en milliers d’euros

R 'A'utres , Total . n Capitaux
Capital ) éléments . Résultat de A Intéréts
social Primes du résultat Réserves l'exercice capitaux minoritaires propres
global propres groupe

Au 31 décembre 2016 534 2264 -13 -1515 2199 3468 188 3280
Mouvements :

Affectation résultat N-1 2199 -2199

Dividendes versés aux associés de la société mére -1500 -1 500 -1 500

Dividendes versés aux minoritaires des filiales -166 -166 -166 0

Acquisition complémentaire INTRATONE -1178 -1178 22 -1 155

Ecarts actuariels -1 -1 -1

Résultat consolidé 2905 2905 2905
Au 31 décembre 2017 534 2264 -15 -2 159 2905 3529 0 3529
Mouvements :

Affectation résultat N-1 2905 -2905

Dividendes versés aux associés de la société mére -2 000 -2 000 -2 000

Augmerttation de capital par imputation surx les 406 406

autres réserves

Ax}grnent;'\.ti?n‘de capital par imputation sur les 2264 2264

primes d'émission

Augmentation de capital suite PO 801 20 110 20910 20910

Imputation des frais TPO net d'1S -1558 -1558 -1558

Actions propres -345 -345 -345

Ecarts actuariels 18 18 18

Résultat consolidé -1 064 -1 064 -1 064
Au 31 décembre 2018 4004 18 551 4 -2 005 -1064 19 490 0 19 490

Les notes annexes font pattie intégrante des états financiers IFRS.

La prime d’émission de 2 264 K€ trouve son origine le 23 mai 2014, dans le cadre d’une augmentation
de capital suite 2 la transformation ’ORA (obligations remboutsables en actions). Cette prime a été
incotporée au capital social le 23 avril 2018.

I’augmentation de capital du 13 juin 2018, lice 2 Pintroduction en Bourse de la société, a généré
une nouvelle prime d’émission d’un montant de 20 110 K&, sut laquelle sont venus s‘imputer les
frais PTPO nets d’IS pour un montant de 1 558 KE€.

Les actions propres sont retraitées conformément a la note 6.8.9.

il ETATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS 31 DECEMBRE 2018
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6. Annexe aux comptes IFRS

Les informations ci-aptés constituent Pannexe des comptes IFRS faisant pattie intégrante des états
financiets présentés pour les exercices clos le 31 décembre 2018 et le 31 décembre 2017. Chacun de

ces exercices a une durée de douze mois couvrant la période du 1% janvier au 31 décembre.

Dans Pensemble des états financiers et annexes, les montants sont indiqués en milliers d’Euros (K€),
sauf indication contraite, et les différences de + 1 K€ sont dues aux arrondis.

6.1. Présentation du Groupe et faits marquants

La société COGELEC est une Société Anonyme (SA). Les comptes IFRS comprennent la société
mére COGELEC et ses filiales.

Adresse du siége social : 370 rue Maunit, Mortagne-sur-Sevre (85290), France.
~ Numéro du Registre du Commetce et des Sociétés : 433 034 782

COGELEC est un fabricant francais d’interphones téléphoniques et de solutions de contrdle d’acces
dans Thabitat collectif et individuel. La société est organisée de facon a apporter la meilleure offre
globale 4 ses clients et a développer de nouveaux produits, en investissant dans la recherche-
développement.

La Société COGELEC et ses filiales est cl-apres dénommeée la « Société » ou le « Groupe ».
Le succes de lintroduction en bourse a permis 4 la Société, en juin 2018, de lever 20.9 M€.

COGELEC est en phase de croissance a Pinternational. Aptés avoir créé sa filiale INTRATONE
GMBH en Allemagne fin décembre 2017, 1a société a créé une filiale INTRATONE UK en Angleterre
en févtier 2018 et une autre INTRATONE BV aux Pays-Bas fin octobre 2018. Ces sociétés ont été
créées dans le but de faciliter la commetcialisation des produits INTRATONE a Pinternational. Elles
sont pour le moment en phase de lancement et ont généré 3.1 M€ de pertes sur 2018 ainsi réparties :

- INTRATONE GMBH : - 1.9 M€

- INTRATONE UK :-1.0 M€

- INTRATONE BV :-0.2 M€

6.2. Contexte de la publication

Dans le cadte de son introduction en boutse en date du 13 juin 2018, le Groupe a établi des comptes
consolidés en normes IFRS, la date de transition ayant été établie au ler janvier 2015.

Les présents comptes consolidés de COGELEC ont été arrétés par le Conseil d’Administration le 18
avzil 2019 et seront approuvés en Assemblée Générale le 24 juin 2019.

B ETATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS 31 DECEMBRE 2018
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6.3. Appréciation des facteurs de risque

COGELEC peut se trouver exposé a différentes natures de risques financiers : risque de matche,
risque de crédit et risque de liquidité. Le cas échéant, COGELEC met en ceuvre des moyens simples
et proportionnés a sa taille pour minimiser les effets potentiellement défavorables de ces risques sur
la petformance financiére. La politique de COGELEC est de ne pas sousctite d’instruments financiers
a des fins de spéculation.

e Risque de crédit

Le risque de crédit représente le risque de pette financiere pour le Groupe dans le cas ot un client ou
une contrepartie 2 un instrument financier viendrait 4 manquer a ses obligations contractuelles.

Le Groupe n’est pas exposé 4 un risque de crédit significatif, celui-ci est ptincipalement concentré sur
les créances clients. La valeur nette comptable des créances constatées reflete la juste valeur des flux
nets 4 recevoir estimés pat la Direction, en fonction des informations a la date de cloture.

En ce qui concerne les créances clients, la Société évalue 1eguhelement en interne, le risque de crédit
client et la situation financiére de ses clients. Il est précisé que le poste clients se compose d’un tres
grand nombre de factures de petits montants répartis sur de nombreux tiers différents. Cette
configuration tend a limiter le risque en question.

e Risque de liquidité

La trésorerie et équivalents de trésoretie du Groupe s’élevent a 16 353 K€ au 31 décembre 2018.

La trésorerie disponible est placée essentiellement sur (i) des comptes bancaires et (i) des comptes de
placements a court terme (comptes 4 terme) tres liquides et facilement convertibles a une échéance
inférieutre 4 3 mois en un montant connu de trésorerie et dont la valeur est trés faiblement exposée a
des risques de variation.

La Société n’est pas exposée a un tisque de liquidité résultant de la mise en ceuvre éventuelle de clauses
de remboursement anticipé d’emprunts bancaires.

La Société a procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité et elle considere étre en mesure
de faire face 4 ses échéances 4 venir sur un horizon de temps de 12 mois.

Un risque significatif en matiere de liquidités serait que les clients concernés demandent en méme
temps la résiliation de leurs contrats d’abonnements prépayés et exigent le remboursement des

sommes pergues d’avance pat la Société (PCA). La probabilité d’occurrence de ce risque est cependant
jugée faible par la Société.

e Risque de change"

La stratégie du Groupe est de favoriser I'euro comme devise dans le cadte de la signature de ses
contrats.

H ETATS FINANCIERS CONSOLIDES IFFRS 31 DECEMBRE 2018
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Le Groupe est exposé aux tisques de change dans le cadre de ses achats de composants aux Btats-
Unis et en Asie (achats effectués en dollars). Ces achats en devises s’élévent 4 5.2 M$ en 2018 contre
47 M$ en 2017.

Le Groupe n’a pas pris 4 ce stade de disposition de couverture afin de protéger son activité contre les
fluctuations des taux de change. Il fait pour le moment tous ces achats en dollats en spot.

e Risque de taux d’intérét

Au 31 décembre 2018, les dettes financiéres de la Société ne sont pas soumises au tisque de volatilité
de taux d’intérét dans la mesute ou la Société est endettée a taux fixes.

e Risque de marché

Les tisques financiers de marché (tisques sur actions propzes) sont suivis par un prestataire externe.
Pour le détail des opérations de I'exercice, voir note 6.8.9.

6.4.Evénements posiérieurs 2 la cloture 20138

Néant.
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6.5. Principes, régles et méthodes comptables

Les états financiets sont présentés en milliers d’euros sauf indication contraire. Des arrondis sont faits
pout le calcul de certaines données financictes et autres informations contenues dans ces comptes. En
conséquence, les chiffres indiqués sous forme de totaux dans certains tableaux peuvent ne pas étre la
somme exacte des chifftes qui les précedent.

6.5.1. Déclaration de conformiié

La Société a établi ses comptes, atrétés par le conseil d’administration le 18 avril 2019, conformément
aux notmes et interprétations publiées par FInternational Accounting Standards Boards (IASB) et
adoptées par 'Union Eutopéenne 4 la date d’établissement des états financiers, et présentés avec en
comparatif. 7

Ce référentiel, disponible sut le site de la Commission européenne
(http://ec.europa.eu/ internal_market/accounting/ias_fr.htm), comprend les normes comptables
internationales (TAS — International Accounting Standards et IFRS — International Financial Reporting
Standards), les interprétations du comité permanent d’interprétation (Standing Interpretations
Committee — SIC) et du comité d’interprétation des normes d’informations financiéres internationales
(IFRIC - International Financial Interpretations Commnittee).

Les principes généraux, les méthodes comptables et options retenus par le Groupe sont déctits ci-

apres.

7oy b P S | e i iy g0 e o o o £5 N
6.5.2. Principe de préparation des états financiess

Les comptes IFRS du Groupe ont été établis selon le principe du cott historique a Pexception de
certaines catégories d’actifs et passifs conformément aux dispositions édictées par les normes IFRS : les
avantages du personnel évalués selon la méthode des unités de crédits projetés, des emprunts et dettes
financicres évalués selon la méthode du cofit amorti (voit note 6.12.3).

6.5.3. Continuité Pexploitation

Le principe de continuité d’exploitation a été retenu par le Conseil d’administration sur la base d'une
trésorerie disponible au 31 décembre 2018 qui doit permettre de couvtir ses besoins de trésorerie
prévisionnels pour les 12 prochains mois.

hodes comptables

Les principes comptables retenus sont identiques 2 ceux utilisés pout la prépatation des comptes IFRS
annuels pour Pexercice clos au 31 décembre 2017, a exception de Papplication des nouvelles notmes,
amendements de normes et interprétations suivants adoptés pat 'Union Eutopéenne, d’application
obligatoire pour la Société au ler janvier 2018. Toutefois, le groupe COGELEC applique depuis le
ler janvier 2017 la norme IFRS 15 par anticipation.

En ce qui concetne Papplication de la norme IFRS 16 (applicable au ler janvier 2019), les études sont
en couts pour identifier les impacts de cette norme relative aux contrats de location. IFRS 16 modifie
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le mode de comptabilisation des contrats de location par les preneuts. Elle remplacera la norme et
interprétations IAS 17, IFRIC 4, SIC 15 et SIC 27. Alors que selon les dispositions d’TAS 17, le
traitement comptable des contrats de location est déterminé en fonction de lappréciation du transfert
des risques et avantages liés a la propriété de Tactif, la norme IFRS 16 impose un mode de
comptabilisation unique des contrats pat les preneuts impactant le bilan d’une facon similaire aux
contrats de location financement.

La distinction entre les contrats de location simple et les contrats de location financement est

maintenue en comptabilité pour les bailleurs.

Normes, amendements de normes et interprétations applicables a partir de Pexercice ouvert au

ler janvier 2018

Les principes comptables tetenus sont identiques a ceux utilisés pour la ptéparation des comptes
consolidés TFRS annuels pout Pexercice clos au 31 décembre 2018, 4 Pexception de la norme IFRS 9
— Instruments Financiers d’application obligatoire au 01 janvier 2018. La norme IFRS 15 a été adoptée
pat anticipation.

e IFRS 9 « Instruments financiers »

e IFRS 15 « Produits provenant de contrats avec les clients »

e Améliorations annuelles des TFRS cycle 2014-2016

e Amendements d’TFRS 2 « Paiement fondé sur des actions » - Clatifications sur le classement et
évaluation des paiements fondés sur des actions

e IFRIC 22 « Paiement d’avance sut transactions en devises »
e Amendements d’TAS 40 « Immeubles de placement » - Transferts d’immeubles de placement

La notme IFRS 9 concerne la classification, Iévaluation et la décomptabilisation des actifs financiets
et des passifs financiers, et a introduit de nouvelles régles pour la comptabilité de couvetture ainsi
qu’un nouveau modele de dépréciation des actifs financiers.

Classification ‘des actifs financiers : IFRS 9 prévoit une nouvelle approche en mati¢re de classement
et d’évaluation des actifs financiers. La norme présente trois classes d’actifs financiets, ceux évalués
au colit amorti, ceux évalués 4 la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global et ceux
évalués 2 la juste valeur par le biais du résultat net. Ces nouvelles dispositions en mati¢re de classement
n’ont pas d’impact significatif sur la mani¢re dont le Groupe comptabilise les créances clients, préts et
titres de capitaux propres.

Dépréciation des actifs financiers : la nouvelle norme introduit un modéle prospectif basé sur les pertes
attendues qui doit s’appliquer sur les actifs financiers dés leur comptabilisation initiale, tandis qu’IAS
39 imposait la constitution d’une provision uniquement lorsque la perte était avérée (lorsque leur
valeur de recouvrement est infétieure 4 leur valeur comptable). Etant donnée le tres faible niveau de
défaut de paiement historique, 'impact de cette disposition n’est pas considéré comme significatif.
Comptabilité de couverture : les dispositions relatives a la comptabilit¢ de couverture n’ont pas

d’impact significatif sur les méthodes comptables du Groupe.

Nouvelles normes, interprétations et amendements des normes IFRS publiés et appliqués de
maniére anticipée par le Groupe 2 compter du ler janvier 2018 :

Néant
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Nouvelles normes, interprétations et amendements des normes IFRS publiés mais non

encore applicables ou non appliqués de maniére anticipée par le Groupe :

IFRS 16 « Locations »

Amendements I’TAS 28 « Participations dans des entreprises associées et des co-entreprises » et
JIFRS 10 « Etats financiers consolidés » - Ventes ou contributions d’actifs réalisées entre le
groupe et les entités mises en équivalence

Améliorations annuelles des IFRS cycle 2015-2017

IFRIC 23 « Comptabilisation des incertitudes en matiére d’imp6t sur le résultat ».

" Amendements I’TAS 19 « Modification, réduction ou liquidation d’un régime »

Révision du cadre conceptuel de Pinformation financiere, modification des références au Cadre
conceptuel dans les normes IFRS

Le Groupe est actuellement en couts d’appréciation des impacts consécutifs a la premicre application

de ces nouveaux textes. Elle n’anticipe pas, 4 ce stade, d’impact significatif sur ses états financiers a
Pexception d’IFRS 16.

6.5.5. Correction dPerrenr

Au titre de Pexercice 2017, les achats consommés ont été sous-estimés pour un montant de 1 608 K£.

En contrepartie, les charges de personnel et les charges externes ont été surestimées pout des
montants respectifs de 1 046 K€ et 562 K€.

La marge brute 2017 était ainsi surestimée de 1 608KE. Retraitée de cette cotrection, la marge brute
2017 est ainsi de 19 220 K€ et le taux de matge brute de 62,8%.

Cette cotrection n’a pas d’incidence sur un autre agrégat comptable au titre de 2017, et notamment
sur le résultat opérationnel, PFEBITDA et le résultat net.

Les données comparatives 2017 sont retraitées de Pimpact lié a cette correction d’erreur. Les tableaux

ci-aptés présentent ces différents impacts.
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Compte de résultat agrégd

31/12/2017
Avant rés
corr‘:::tion coiiction Tmpact
CHIFFRE D'AFFAIRES 30628 30 628 0
Autres produits de I'activité 4 4 0
Achats consommés -10 958 -12 566 1 608)
Charges de personnel -8 821 -1776 1046
Charges externes -4 870 -4 309 562
ImpOts et taxes -398 -398 0
Dotations / Reprises amortissements -1 632 -1 632 0
Dotations / Reprises provisions et dépréciations -384 -384 0
Variation des stocks de produits en couts et de produits finis 1154 1154 0
Autres produits et charges opérationnels courants 286 286 0
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 5007 5007 0
RESULTAT OPERATIONNEL 4 857 4 857 0
RESULTAT NET D'IMPOT DES ACTIVITES MAINTENUES 2905 2905 0
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 2905 2905 0
RESULTAT NET DE BASE PAR ACTION 8,1621 8,1621 0
RESULTAT NET DILUE PAR ACTION 8,1621 8,1621 0
Marge brute
31/12/2017
Avant Apres
cort::cti on corriction Impact

Chiffre d'affaires 30 628 30628 0

Autres produits de l'activité 4 4 0

Achats consommés -10 958 -12 566 (1608)

Variation de stocks de produits en-cours et produits finis 1154 1154 0

MARGE BRUTE 20 827 19 220 (1608)

En ponrcentage de CA 68,0% 62,8% (5,25)

Le Groupe applique les normes IFRS 10, « Etats financiers consolidés », IFRS 11, « Partenariats » et
IFRS 12, « Informations a fournir sur les intéréts détenus dans d’autres entités ».

La notme IFRS 10, qui traite de la comptabilisation des états financiers consolidés, présente un modele
unique de consolidation qui identifie le contrdle comme étant le critere 2 remplir pour consolider une
entité. Un investisseut exerce le controle sur une entité détenue, s’il détient le pouvoir sur cette entité,
§il est exposé aux rendements variables de I'entité, ou ¢’il a des droits sur ces rendements variables en
raison de son implication dans cette entité, et s'il a la capacité d’utiliser son pouvoir sur Pentité pour
influer sur le montant de ces rendements.

Les filiales sont les entités sur lesquelles le Groupe exerce le contrdle.
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6.5.7. Utilisation de jugements et d’estimations affectant les actifs et les passifs

La Ditection de la société revoit ses estimations et apptéciations de maniere réguliére sur la base de
son expétience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables au regard des
circonstances. Celles-ci constituent le fondement de ses appréciations de la valeut comptable des
éléments de produits et de charges et d’actif et de passif. Ces estimations ont une incidence sur les
montants de produits et de charges et sur les valeurs d’actifs et de passifs. Il est possible que les
montants effectifs se révelent ultérieurement étre différents des estimations retenues.

Les ptincipaux éléments qui requierent des estimations établies 2 la date de cloture sut la base
d’hypotheses d’évolution future et pour lesquels il existe un risque significatif de modification
matérielle de leut valeur telle qwentegistrée au bilan 4 la date de cloture concernent :

- L’évaluation des immobilisations incorporelles liées aux développements (se téféter aux notes
6.7.1 et 6.8.1)

- IL’évaluation des stocks (se référet aux notes 6.5.12 et 6.8.6)

- L’évaluation des provisions pout engagement de retraites (se téférer aux notes 6.5.16 et 6.8.13)

- Les provisions pout chages (se référer aux notes 6.5.17 et 6.8.14)

- Le crédit impdt recherche (se référer a la note 6.5.20).

6.5.8. Ventilation des actifs et des passifs en courant/non courant

Conformément 4 la norme IAS 1, la Société présente ses actifs et passifs en distinguant les éléments
courants et non courants :

- Les actifs et passifs constitutifs du besoin en fonds de roulement entrant dans le cycle
d’exploitation normal de Pactivité concernée sont classés en courant.

- TLes actifs immobilisés sont classés en non courant, a Pexception des actifs financiers qui sont
ventilés en courant et non courant.

- Les provisions au passif entrant dans le cycle d’exploitation normal de Pactivité concetnée et
la part 3 moins d’'un an des auttes provisions sont classées en courant. Les provisions ne
répondant pas a ces criteres sont classées en passifs non courants.

- Les dettes financiéres qui doivent étre réglées dans les 12 mois aptes la date de cloture de
Pexercice sont classées en courant. Inversement la part des dettes financiéres dont I’échéance
est supétieure a 12 mois est classée en passif non courant.

- Les impbts différés sont présentés en totalité en actifs et passifs non courants.
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6.5.9. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont essentiellement constituées de frais de développement et
d’immobilisations en cours. Les immobilisations en cours sont constituées de dépenses réalisées pour
des projets non encote activés. '

Les frais de développement sont essentiellement des frais engagés pout développer des produits qui
donnent lieu 2 un ou plusieurs brevets.

Les frais de développement sont ainsi immobilisés dans la mesute ou les six critéres définis par la
norme TAS 38 sont respectés :

- Faisabilité technique en vue de la mise en service ou de la vente,

- Intention de Pachever et de I'utiliser ou de le vendre,

- Capacité a l'utiliser ou le vendte,

- Avantages économiques probables,

- Disponibilité des ressoutces pour achever le développement et utiliser ou vendre,

- Capacité a évaluer de manicre fiable les dépenses liées aux différents projets.

Les frais de développement activés sont des frais directement affectables 4 un projet, tels qu’ils

résultent du suivi des colits par projet. La quote-past du crédit d'imp6t recherche li€ aux projets activés
est retraitée en produits constatés d’avance.

La mise en ceuvte de la norme TAS 23 Intéréts d’emprunts n’a pas conduit 4 inclure d’intéréts dans les
colts de développement.

La société analyse régulicrement le respect des criteres d’activation. Ces frais sont maintenus a Pactif,
tant que la société consetve Pessentiel des avantages et des tisques liés aux projets, et notamment
lotsque la société conserve la propriété intellectuelle et a accordé un droit temporaire d’utilisation
et/ou d’exploitation des résultats des phases de développement.

Les projets de développement en cours font Pobjet de tests de dépréciation selon les modalités définies
a la note 6.7.1.

Les frais activés sont amortis linéairement sut la durée d’utilisation attendue par la société, sur une
durée de cinq ans, 2 comptet du lancement de leus commetcialisation.

Les immobilisations incotporelles sont aussi constituées de cotits d’obtention du contrat.
Conformément 4 la norme TFRS 15, ces cotits liés a des contrats comprenant des ptestations sur
plusieuts exetcices, sont capitalisés et amorttis sur la durée de chaque contrat.

Enfin, les immobilisations incorpotelles comprennent des logiciels et licences, amottis sut une durée
comptise entre 1 et 3 ans.

9 FTATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS 31 DECEMBRE 2018
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6.5.10. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles correspondent principalement aux tetrains et constructions, aux
installations et agencements générales, a des matériels et outillages, aux matériels de transport, de
buteau et d’informatique, et au mobilier. Conformément 2 la norme IAS 16, elles sont évaluées au

cotit et amorties sut leur durée d’utilité estimée a 'acquisition et revue chaque année.

Des composants ont été identifiés pour Iensemble immobilier. Chaque composant a été amorti sur

une durée d’utilisation appropriée :
- Gros ceuvre :
- Bardage:
- Installations générales :
- Agencements :

35 ans
20 ans
15 ans
10 ans

Pour les autres immobilisations corporelles, les durées d’amortissement pratiquées sont les suivantes :

- Installations générales et aménagements :
- Matériels et outillages :

- Matétiels de transport :

- Matériel de bureau :

- Matériel informatique :

- Mobilier :

2210 ans
1210 ans
2 a5 ans
3ab5ans
3a5ans
3210 ans

Les plans d’amottissements et les valeurs résiduelles, si elles existent, sont revus chaque année.
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6.5.11. Suivi de la valeur des actifs non courants (hors actifs financiers)
ILa revue de Pévaluation des actifs non courants (actifs incotrporels et actifs corporels) est effectuée

chaque année, ou plus fréquemment si des événements ou des circonstances, internes ou externes,
indiquent qu’une réduction de valeut est susceptible d’étre intervenue.

La valeut recouvrable d’un actif est le montant le plus élevé entre la juste valeur et la valeur d’utilité.

La valeur d’utilité des actifs auxquels il est possible de rattacher des flux de trésorerie indépendants
est déterminée selon les principes suivants :
- Tes flux de trésorerie sont issus de résultats prévisionnels 2 5 ans élaborés pat la direction du
groupe, associés a la détermination d’une valeur terminale (actualisation des flux de trésotetie
a linfini).
- Le taux d’actualisation est déterminé sur la base d’un cofit moyen pondéré du capital.

Afin de déterminer la valeur d’usage, les actifs incorporels et corporels auxquels il n’est pas possible
de rattacher directement des flux de trésorerie indépendants sont regroupés au sein de I'Unité
Génératrice de Trésoretie (U.G.T.) a laquelle ils appartiennent. La valeur recouvtable de F'U.G.T. est
déterminée par la méthode des flux de trésorerie actualisés (D.C.F.) selon les mémes principes que
ceux détaillés ci-dessus.

La valeur recouvtable de 'Unité Génératrice de Trésotetie ainst déterminée est ensuite comparée a la
valeur contributive au bilan consolidé de ses actifs immobilisés.

Les pertes de valeur sont constatées lorsqu’il apparait que la valeur comptable d’un actif est
notablement supérieute 4 sa valeur recouvrable.
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Les stocks sont comptabilisés 4 leut cotit ou 4 leur valeur nette de réalisation, si celle-ci est infétieure.
La valeur nette de réalisation représente le ptix de vente estimé dans des conditions d’activité normales,
sous déduction des frais de commercialisation.

Les cotits d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, 2
I'exclusion des taxes ultérieurement récupérables par l'entité auprés des administrations fiscales, ainsi
que les frais de transport, de manutention et auttes cotts directement attribuables au cotit de revient
des matiéres premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglement et autres éléments similaires sont déduits pout
déterminer les cotits d'acquisition.

Les produits fabriqués sont valorisés au cout de production comprenant les consommations, les
charges directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la production.
Le cotit de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks. Les intéréts sont exclus pout la valorisation
des stocks. Les stocks sont évalués suivant la méthode du premier entré, premier sorti.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités
indiquées ci-dessus et le cours du jout ou la valeur de réalisation déduction faite des frais
proportionnels de vente, est prise en compte lorsque cette valeur brute est supérieure a l'autre terme
énoncé.

Les créances clients et les autres créances sont évaluées 4 leur valeur nominale sous déduction des
dépréciations, le cas échéant. Le montant de la dépréciation est comptabilisé au compte de résultat.
Elle est constituée dés lors qu’il existe un indicateur objectif de Pincapacité du Groupe a recouvtet
tout ou partie de sa créance.

La Direction procéde réguli¢rement 4 la revue et a I'évaluation de la valeut recouvrable des créances
clients. Torsque la valeur recouvtable est inférieure 4 la valeur nette comptable, une dépréciation ou
une pette sut créance irrécouvrable est comptabilisée en résultat net. Cette évaluation du risque-crédit
tepose sut Pexpérience passée en matiere de recouvrement de créances et de défauts de paiement, le
niveau d’antériorité des créances dont P'échéance est dépassée, ainsi que sur les conditions de
paiements octroyées.

TLes créances comprennent des créances liées a des contrats de location de matériels aux clients.

L’ensemble des créances a plus d’'un an sont présentées en autres actifs non courants.
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Les actifs financiets comprennent des préts, des parts bancaires, des dépéts et cautionnements, des
titres de participation.

Le Groupe applique les normes IAS 32, IFRS 9 et TFRS 7. La norme IFRS 9 définit a présent 2
catégories d’actifs financiers:

- les actifs financiets en juste valeur dont les variations sont comptabilisées soit au compte de
résultat s'ils sont détenus A coutt terme, soit en capitaux propres s’ils correspondent 2 un
investissement a long terme ;

- les actifs financiers comptabilisés au colit amorti tels que les préts et créances.

En tout état de cause, la société COGELEC évalue au cofit les actifs financiers déduction faite de
toute pette de valeur éventuelle.

Les passifs financiers

Tous les emprunts ou dettes portant intéréts sont initialement enregistrés a la juste valeur du montant
tecu, moins les cotits de transaction ditectement attribuables. Postérieurement a la comptabilisation
initiale, les préts et emprunts portant intéréts sont évalués au cout amorti, en utilisant la méthode du
taux d’intérét effectif.

Les emprunts sont classés en passifs courants, sauf lorsque le groupe dispose d’un droit inconditionnel
de reporter le réglement de la dette au minimum 12 mois apres la date de cloture, auquel cas ces
emprunts sont classés en passifs non courants. La fraction 2 moins d’un an des emptunts et des dettes
financiétes est présentée en passif courant.
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Les disponibilités et équivalents de trésorerie sont constitués de comptes bancaites et de comptes de
placements & court terme (comptes 4 terme) trés liquides et facilement convertibles sur une durée
inférieure 4 3 mois en un montant connu de trésorerie et dont la valeur est tres faiblement exposée a
des tisques de variation.

Le tableau des flux de trésorerie est présenté selon la méthode indirecte conformément 2 la notme

IAS 7. La charge d’impot est présentée globalement dans les flux opérationnels. Les intéréts financiers
versés sont portés en flux de financement. Les dividendes versés sont classés en flux de financement.
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6.5.16. Avantages du personnel

Les avantages au petsonnel sont comptabilisés selon la norme TAS 19. Les obligations de la société
COGELEC en matiére de pension, complément de retraite et indemnité de dépatt a la retraite, sont
celles qui sont imposées par les textes légaux applicables en France. La couvertute des obligations en
matiére de pension et complément de retraite est complétement assurée par des vetsements a des
otganismes qui liberent Iemployeur de toute obligation ultérieure ; Porganisme se chatgeant de verser
aux salariés les montants qui leur sont dus. Il s’agit notamment des régimes de retraites publics frangais.

Les sociétés étrangéres étant juste créées, il n’y a pas d’avantage au petsonnel a ce stade.

Avanrages postérieurs 4 Pemplot

Les indemnités de dépatt 3 la retraite sont versées aux salariés au moment de leur dépatt en retraite en
fonction de leur ancienneté et de leur salaire & PAge de la retraite. Ces indemnités relévent du régime
des prestations définies. De ce fait, la méthode utilisée pour évaluer le montant de Pengagement de la
société au regard des indemnités de fin de cattiere est la méthode rétrospective des unités de crédit
projetées.

Elle représente la valeur actuelle ptobable des droits acquis, évalués en tenant compte des
augmentations de salaires jusqu’a Page de départ a la retraite, des probabilités de départ et de sutvie.
La formule de Iengagement passé peut se décomposer en quatre termes principaux de la maniere
sutvante :

Les principales hypotheses retenues pour cette estimation sont les suivantes :

Hypotheses 31/12/2018 31/12/2017
Référence taux d'actualisation Taux IBOXX corporate AA + 10 ans
Taux d'actualisation 1,57% 1,31%
Table de mortalité INSEE 2010-2012 INSEE 2010-2012
Progression des salaires . 4% dégressif 4% dégressif
Taux de turn-over 2,47% 2.,44%
Age de départ 4 la retraite 65 ans 65 ans

Les écarts actuariels sont comptabilisés en auttes éléments du résultat global.

Autres avaniages postérieurs & Peraplol

Ces avantages reposent principalement sur le régime a cotisations définies (régime général).
Dans le cadre de ce régime, la Société n’a pas d’autre obligation que le paiement de cotisations ; la
charge qui cotrespond aux cotisations versées est ptise en compte en résultat sur Pexetcice.
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Autres avantages 4 long terme

La Société a mis en place un plan d’épargne entreprise. Les avantages a court terme incluent
notamment Paccord de patticipation suivant la formule légale qui est calculée sur la base du résultat
fiscal. Les médailles du travail sont négligeables. Le cas échéant, les indemnités de rupture de contrat
de travail sont provisionnées. ‘

Il wexiste pas d’auttes avantages a long terme accordés au sein du groupe.

6.5.17. Provisions et passifs ¢ventuels

Conformément 2 la norme IAS 37, une provision est constituée des lors qu'une obligation a I'égard
d’un tiers provoquera de maniére cettaine ou probable une sortie de ressources sans contrepartie au
moins équivalente. La provision est maintenue tant que 'échéance et le montant de la sortie de
tessoutces ne sont pas fixés avec précision. Le montant de la provision est la meilleure estimation
possible de la sortie de ressoutces nécessaire a extinction de Pobligation.

Un passif éventuel est fondé sur une obligation potentielle résultant d'événements passés et dont
l'existence ne sera confirmée que par la survenance (ou non) d'un ou plusieurs événements futurs
incertains qui ne sont pas totalement sous le controle de l'entreprise. Un passif éventuel est aussi une
obligation actuelle résultant d'événements passés mais qui n'est pas comptabilisée car d’une part, il
n'est pas probable qu'une sortie de ressoutces représentatives d'avantages économiques sera nécessaire
pour éteindre l'obligation et d’autre patt, le montant de l'obligation ne peut étre évalué avec une
fiabilité suffisante.

Conformément i la norme IAS 37, la société est amenée 4 constituer une provision pout « setvice
aprés-vente » (SAV). Les cotits de SAV ont été provisionnés sur la base de la dutée de garantie des
produits, soit 3 ans. Les taux servant au calcul ont été déterminés sur la base des colts obsetrvés sur
les 3 derniéres années et ont été rapportés au chiffre d’affaires de I'année de vente des produits
concetnés par les dépenses de SAV engagées. Les colits engagés comprennent des cotts de main
d’ceuvre et des pieces détachées.
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6.5.18. Impbts

Les impots différés sont comptabilisés selon la méthode du report variable a concutrence des
différences temporelles entre la base fiscale des actifs et passifs et leur base comptable dans les états
financiers consolidés.

La valeur comptable des actifs d’impot différé est revue a chaque date de cloture et réduite dans la
mesure ou il n’est plus probable qu'un bénéfice imposable suffisant sera disponible pour permettre
Putilisation de Pavantage de tout ou pattie de ces actifs d’impdt différé. Les actifs dimpot différés sont
réappréciés 4 chaque date de clbture et sont reconnus dans la mesure ou il devient probable quun
bénéfice futur imposable permettra de les recouvtet.

Les actifs et passifs d’impot différé sont évalués au taux d’impdt adopté ou quast adopté a la date de
chaque cloture de maniére définitive et dont Papplication est attendue sur Pexercice au cours duquel
Pactif sera réalisé ou le passif réglé pour chaque réglementation fiscale. Les taux d’impot retenus sont
les suivants :

31/12/2018 31/12/2017
Taux France 25,825% 28,924%
Taux Allemagne 31,225% NA
Taux Royaume-Uni 17,000% NA
Taux Pays-Bas 19,000% NA

Les impbts relatifs aux éléments reconnus directement en capitaux propres sont comptabilisés en
capitaux proptes et non dans le compte de résultat.

Les impots différés actifs ne sont reconnus que dans la mesure ou la réalisation d’un bénéfice
imposable futur, qui permettra d'imputer les différences temporelles, est probable.

Les actifs et passifs ’imp6ts différés ne sont pas actualisés.
Les actifs et passifs dimpéts différés sont compensés lorsqu’ils concernent une méme entité fiscale et

un méme taux.
IIs sont présentés de maniétre compensée au bilan du Groupe et justifiés au moyen d’'une preuve
d’impot (voir 6.11.1).

Dans le compte de résultat, le Crédit d’Tmpdt Compétitivité Emploi (CICE) vient en diminution des

charges de personnel et la Cotisation sur la Valeur Ajoutée des Entreprises (CVAE) est incluse dans
la ligne Charges d’impot.
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6.5.19. Reconnaissance des produits

Les produits des activités ordinaires sont constatés lorsque le Groupe s’acquitte d’une obligation de
ptestation en transférant un bien ou un setvice promis a un client. Un actif est transféré lorsque le
client obtient le contrdle de Pactif.

Les produits des activités de la société correspondent a la juste valeur de la contrepartie re¢ue ou a
recevoir au titre des biens et services vendus dans le cadre habituel des activités de la société. Ces
produits figurent nets de taxe sur la valeur ajoutée, des retours de marchandises, des rabais et des
remises et déduction faites des ventes intragroupes.

Les prestations de maintenance pottent sur des durées supérieures a 12 mois. Ces prestations font
ainsi Pobjet d’une comptabilisation 4 avancement, de fagon linéaire dans le temps puisque les cotts
sont engagés sur cette périodicité.

Les ventes de matériels engendrent une comptabilisation du produit a la date de livraison. II est
considéré que c’est a cette date que le client a accepté les caractéristiques du bien livré. Une créance
est comptabilisée lorsque les biens sont livees, Cest-a-dite au moment ou la contrepartie est
inconditionnelle, car seul 'écoulement du temps suffit i rendre le paiement de la contrepattie exigible.

1l existe trois types de contrats :
1/ Les ventes de matériels immédiatement constatées en résultat.

Pour cette typologie de contrats, chaque livraison est considérée comme une obligation de prestation
distincte dont la comptabilisation est effectuée a la date de la livraison.
Les contrats dont il est fait objet sont :
- Les contrats de ventes de matériels aux distributeurs.
- Les ventes de matériels associées aux offres Prépayées. Ces matériels correspondent ala
platine, la centrale de gestion et au module de transmission de données.
- Tes revenus liés aux contrats de location financement dans le cadte des contrats « offres
globales » (voir commentaites détaillés au point 3 ci-apres).

2/ Les contrats de prestations de services.

Les prestations de services sont comptabilisées a 'avancement de fagon linéaire sur la dutrée des
contrats, car les cofits engagés sont stables d’un exercice a 'autre, et ceci conformément a P'TFRS 15.
Les contrats dont il est fait objet ici sont :
- Les contrats d’abonnements en offre classique, pour lesquels seules les prestations de services
sont significatives.
- La part abonnements des contrats en offre prépayées.

3/ Les contrats en offtres globales.

Les contrats dont il est fait objet ici sont les contrats d’abonnements en offres Premium.

Les offres globales recouvrent la location des matériels (platines, etc.) et la prestation de maintenance.
Le matériel loué est traité comme un contrat de location financement conformément a IAS 17 (les
paiements actualisés couvrant la juste valeur du bien loué). Ainsiun produit est comptabilisé a la date
de livraison pour un montant correspondant 4 la valeur actualisée des paiements futurs.
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Les prestations de setvices liées 4 ces offres sont comptabilisées de la méme facon que pour les
contrats de prestations de setvices tel que décrit au point 2 (constatation des revus de fagon linéaire
sur la durée des contrats, en cohérence avec les colits suppottés).

Le chiffre d’affaires est explicité au point 6.9.1.

Les actifs sur contrats sont transférés en créances clients lorsque ce droit 4 paiement devient
inconditionnel. Tes passifs sur contrats sont relatifs aux paiements d’avance regus des clients du
Groupe, pout lesquels le chiffre d’affaires est comptabilisé lors de la réalisation de prestations de
maintenance.

Les postes d’actifs et de passifs sur contrats sont expliqués aux points 6.8.4, 6.8.7 et 6.8.15.

Deux types de chiffres d’affaires seront constatés sur les prochains exercices :
- Les contrats de prestations de services a facturer et 3 encaisser sur les contrats en portefeuille
(offres Premium).
- Le chiffre d’affaires déja facturé et encaissé sur les contrats offres prépayées en pottefeuille
(actuellement en produits constatés d’avance).

Types de contrats Précisions Note TOTAL 2019 2020 2021 2022 2023 Au-dela
" A o - i d
Contats Ofcs Premium -+ #8013 eturer sueprestations e 1 6369 2251 163 9B 3BT 307 918
services
Contrats Offres Prépayées Produits Constatés d' Avance 6.8.15 16 355 1580 1485 1465 1451 1427 8946
Total 22724 3831 3108 2398 1789 1734 9864

Pout Pétablissement de ce tableau, il est retenu la durée résiduelle des contrats a durée fixe, soit :
v" Premium : 5 et 10 ans.
V' Prépayés : 15 ans.

La société engage des colts pour P'obtention de contrats, sous forme de commissions. Les
commissions liées 2 la vente de matériels sont comptabilisées immédiatement en charges et les
commissions liées aux prestations de service sont classées en actifs incorporels.

31/12/2018  31/12/2017

Valeurs brutes 559 489
Amortissements -125 -66
Valeurs nettes 434 423

Les commissions sont amorties sur une durée de 5 ou 10 ans, en conformité avec la durée des contrats
auxquels elles se rappottent. Il n’y a pas lieu de déprécier ces actifs.
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6.5.20. Subventions

Les subventions publiques sont des aides publiques prenant la forme de transferts de ressources 4 une
entité, en échange du fait que celle-ct s'est conformée ou se conformera a certaines conditions lices a
ses activités opérationnelles. Selon la norme TAS 20, les subventions liées 4 des actifs sont des
subventions publiques dont la condition principale est qu'une entité répondant aux conditions
d'obtention doit achetet, construire ou acquésit par tout autre moyen des actifs a long terme.

Les subventions publiques sont comptabilisées en résultat sut une base systématique pour les périodes
au titre desquelles l'entité comptabilise en charges les cofits que les subventions sont censées
compenset. Ainsi, les subventions lices 3 des actifs, sont présentées au bilan en produits différés et
amorti sut la méme durée que l'immobilisation subventionnée.

Ta société bénéficie d’une avance remboursable et ne portant pas intérét, pour le financement d’un
projet de frais de recherche et développement pour un nouveau produit. La différence entre la valeur
actualisée de Tavance au taux de marché et le montant recu en trésorerie de I'organisme public
constitue une subvention, au sens de la norme TAS 20. Cette différence est comptabilisée comme une
subvention dans le temps en fonction des remboutsements, compte tenu du fait que les frais engagés
en conttepattie sont immobilisés. Le cotit financier des avances temboutsables, calculé au taux de
marché, est entegistré en charges financieres.

TLa société bénéficie également de crédit imp6t recherche et de crédit impdt a Pinnovation. Ces
sommes sont constatées en subvention dans le résultat au méme rythme que les amortissements des

frais de développement liés a chaque projet.

Ces subventions sont enregistrées en produits différés.
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6.5.21. Contrats de location

Selon la norme TAS 17, un contrat de location est un accord par lequel le bailleur transfére au preneur
pour une période déterminée le droit d’utilisation dun actif en échange d’un paiement ou d’une sétie
de paiements. La notme IAS 17 distingue les contrats de location financement, qui transférent la quasi-
totalité des risques et avantages inhérents 4 la propriété de Pactif loug, des contrats de location simple.

Preneur

Les contrats de location financement sont inscrits a lactif en contrepartie d’une dette au
commencement du contrat  la juste valeur du bien loué. Chaque paiement au titre des contrats est
ventilé entre la chatge financiére et Pamortissement du solde de la dette de maniére a obtenir un taux
d’intérét pétiodique constant sur le solde restant di.

Les immobilisations corpotelles acquises dans le cadre d’un contrat de location financement sont
amortties sur la durée d’utilité de Pactif.

Au 31 décembre 2018, la société est engagée par des contrats de location-financement : ensemble
immobilier, des véhicules et des chariots élévateurs.

Les couts d’entrée et les durées d’amortissement sont explicités au point 6.5.11.

Les contrats de location en vertu desquels une pattie importante des risques et avantages inhérents a
la propriété est conservée par le bailleur sont classés en contrat de location simple. Les paiements au
titre des contrats de location simples (nets des avantages obtenus du bailleut) sont comptabilisés en
chatge au compte de résultat de fagon linéaire sur la durée du contrat de location. Quand un contrat
de location simple se termine avant Pexpiration de la période de location, les pénalités de sortie sont
comptabilisées en chatges de la période ou le contrat se termine.

* Le chiffrage de 'impact IFRS 16 est en couts de calcul. Les loyets restants a payet sut les contrats de
location en cours au 31 décembre 2018 s’élevent a 1 656 KE€.
Bailleur

Les actifs détenus en vertu d’un contrat de location-financement sont présentés comtme des créances
pour un montant égal 4 I'investissement net dans le contrat de location.

La comptabilisation de produits financiers s’effectue sur la base dun taux de rentabilité périodique
constant sut Pen-cours d’investissement net du bailleut dans le contrat de location-financement.

Pour le bailleur, la norme IFRS 16, comme en IAS 17, distingue les contrats de location simple des
contrats de location financement. Les contrats de location développés par le groupe ne comportent
pas de composante financiére. I application de la norme IFRS 16 ne devrait pas générer d’'impact
significatif pour le groupe, en tant que bailleut.
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6.5.22. Endettement financier net

Les dettes financiéres long terme compottent d’une patt les emprunts contractés aupres des
établissements de crédit et d’autre part les emprunts comptabilisés en contrepartie de la reconnaissance
A Pactif des biens utilisés dans le cadre de contrats de location-financement. Ces dettes long terme sont
classées en passifs non coutants pout leur patt 4 plus d’'un an et sont valorisées au colit amorti 4 la
cléture selon la méthode du taux d’intérét effectif, avec un amortissement des frais d’émission, lorsque
ces frais sont significatifs. Toutes ces dettes sont 4 taux fixe a la date de cloture.

Les dettes financiéres court terme comprennent la patt a court terme des emprunts a long terme ainsi
que les concours bancaires et autres dettes bancaires a coutt tetme.

I’endettement financier net est composé des emprunts définis ci-dessus diminués des disponibilités
et équivalents de trésorerie.

Le cotit de Pendettement financier net regroupe les intéréts sut emprunts, les autres dettes financieres,
et les revenus sur préts ou créances rattachées a des patticipations.

-

6.6

onversion des opérations en devise

s“é’m
NG
La
(

Les éléments inclus dans les états financiers sont évalués en utilisant la monnaie du principal
envitonnement économique dans lequel entité exerce son activité (« Monnaie fonctionnelle »). Les
états financiers consolidés sont présentés en Euro qui est la monnaie de présentation de la société
COGELEC.

Selon TAS 21, les éléments monétaires des entités consolidées en monnaies étrangéres sont convertis
en utilisant le cours de cléture. Les éléments non monétaires sont évalués au cout historique en
utilisant le cours de change en vigueut 4 la date a laquelle la transaction a été comptabilisée initialement.
Les produits et les charges sont convertis au cours de change moyen de Texercice cloturé. Les écatts
de conversion résultant de ce traitement sont comptabilisés en résultat net

Le ptincipal décideur opérationnel ne suit la performance quau niveau de Pensemble du groupe ;
Papplication de la norme IFRS 8 a conduit la société a ne présenter quun seul secteur opérationnel.
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6.5.25. Capitaux propres

Les capitaux propres sont composés du capital social de la société mére, d’une ptime d’émission, de
éserves et du résultat. Les réserves et le résultat consolidés correspondent a la part revenant ala
société dans les résultats consolidés accumulés nets des distributions de dividendes.

Les actions propres détenues sont imputées en déduction des capitaux propres consolidés ; aucune
charge ou produit résultant de Pannulation n’affecte le compte de résultat.

Les intéréts minotitaires sont définis comme la part du résultat ou des actifs nets d’une filiale qui n’est
pas détenue soit directement par la société COGELEC, soit indirectement par Pintermédiaire dune
autre filiale contrdlée par COGELEC.

[®21

6.5.26. Présentation du compte de résultat

Le Groupe présente son compte de résultat par nature.

Coits d'achats et sous-traitance

Le cotit d'achats et sous-traitance est essentiellement constitué :

¢ des achats de composants, et autres produits nécessaires 2 la production des biens vendus ;

o de prestation des services des tiers pour la fabrication, Passemblage et les tests des biens vendus ;
o des droits de douane, cotits de transpotts et autres taxes directement attribuables 2 ces achats ;

Marge brute

La marge brute est un indicateur défini par COGELEC comme le chiffre d’affaites augmenté des
autres produits de Pactivite, diminué des achats consommés, et corrigé de la production stockée.

A ce titre, le ratio de marge brute au 31/12/2017 a été corrigé de la production immobilisée pour un
montant de 1 608 KE. Cette somme est, en contrepattie, venue diminuer les postes de chatges de
personnel pour 1 046 K€ et de charges externes pour 562 K€. Cette analyse a une incidence sur le taux
de marge brute qui passe de 68.0%, selon le calcul initial retenu, 2 62.8%.

L’indicateur est présenté a la note 6.11.5.

EBITDA

L’EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortisation) est un indicateur défini pat
COGELEC comme le résultat opérationnel avant dotations aux amortissements et dépréciations
d’actifs nettes des reprises.

L’indicateut est présenté a la note 6.11.5.
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Résultat opérationnel

Le tésultat opérationnel inclut Pensemble des produits et coflits directement liés aux activités du
Groupe, que ces produits et charges soient récuttents (tésultat opérationnel courant) ou qu’ils résultent
de décisions ou d’opérations ponctuelles (tésultat opérationnel non coutant).

L’indicateur est présenté a la note 2.

Cout de l'endettement financier net

L’ensemble des chatges et produits résultant de Pendettement financier net de la période (cf note
6.9.7), représente le cotit du financement global de Pentreprise, hots cout de fonds propres.

6.5.27. Modalités de calcul du résultat net par action

Le résultat net par action est calculé en divisant le résultat net attribuable aux actionnaires par le
nombte moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de Pexetcice.

Le résultat net par action dilué est calculé en divisant le résultat net attribuable aux actionnaires par le
nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation en cours de Pexercice ajusté de 'impact de

la conversion des instruments dilutifs en actions ordinaires. La société ne dispose pas d’instruments

dilutifs.
Au cours de Pexercice 2018, le nombre moyen pondéré d’actions ordinaites évolue ainsi

Nombre moyen

Nombre d'actions , pondéré
.. Durée i

ordinaires d'actions
ordinaires
Le 01/01/2018 7 118 440 163 3178920
Le 13/06/2018 8 398 048 202 4924 399
365 8103 319
Actions propres - 37 205
8066 114
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6.6.Périmétre de consolidation

Sauf mention exptesse, les poutcentages des droits de votes sont identiques a la part détenue dans le

capital.

Périmeétre 2018

Méthodes de

Entités consolidation % d'intéréts % de contrdle Siége social Pays

COGELEC 1G 100,00% 100,00% MORTAGNE SUR SEVRE France

INTRATONE GMBH 1G 100,00% 100,00% DUSSELDORF Allemagne

INTRATONE UK 1G 100,00% 100,00% LONDRES Royaume-Uni

INTRATONE BV 1G 100,00% 100,00% AMSTERDAM Pays-Bas

Pétimétre 2017

Entités Métho.des.de % d'intéréts % de contrdle Sigége social Pays
consolidation

COGELEC 1G 100,00% 100,00% MORTAGNE SUR SEVRE France

INTRATONE GMBH 1G 100,00% 100,00% DUSSELDORF Allemagne

B4 TATS FINANCIERS CONSOLIDES 1FRS 31 DECEMBRE 2018
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6.7.Dépréciation des actifs

o5

6.7.1. Dépréciation des actifs non financier

Des tests de perte de valeur sont réalisés pour les actifs immobilisés corpotels et incorporels 4 dutée
de vie définie dés lors quun indice de perte de valeur apparait. Ces tests consistent 4 rapprocher la
valeur nette comptable des actifs de leur valeur recouvrable correspondant au montant le plus élevé
entre leur valeur de marché diminuée des coiits de cession et leur valeur d’utilité estimée selon la
méthode des DCF (actualisation des flux de trésoretie).

I’actualisation des flux est réalisée sur une durée limitée a 5 ans et le taux d’actualisation retenu
cottrespond au colit moyen pondéré du capital de Pentité concernée.

Le colit moyen pondéré du capital retenu pour 2018 et 2017 est estimé 2 11.5%.

Les immobilisations incorporelles qui ne sont pas encore prétes 2 &tre mises en service sont soummises
4 un test de dépréciation au moins une fois pat année et chaque fois quil y a une indication que P'actif
peut s’étre déprécié.

Pour les immobilisations incorporelles pout lesquelles la dutée d’utilisation est indéterminée, les tests
de dépréciation sont réalisés au moins une fois par an 4 date fixe et entre deux dates s’il existe un
indice de perte de valeur.

Les tests de dépréciation, effectués selon la meéthodologie décrite ci-dessus, ont montré qu’aucune
dépréciation n’était nécessaite. I’analyse de sensibilité sur les hypotheses clés (taux de croissance, taux
FEBITDA, taux d’actualisation) intervenant dans la détermination de la valeur d’utilité montre qu'une
variation de +/-10% n’aurait aucune incidence sur les conclusions des tests de pette de valeur menés
(aucune dépréciation ne serait 2 enregistrer).

S

6.1.2. Dépréciation des actifs financiers

Le Groupe évalue a chaque cléture il existe un indicateut objectif de dépréciation d’un actif financier
ou d’un groupe d’actifs financiers
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6.8.Bilan
6.8.1,  Immobilisations incorpoielles
Variation des immobilisations incorporelles brutes (en K€)
. Autres Immobilisations
Frais de . . .
Valeurs brutes , immobilisations incorporelles en TOTAL
développement .
incorporelles cours
Au 31 décembre 2016 7 953 798 2 967 11718
Acquisitions 414 203 1269 1886
Cessions
Virement de poste 4 poste
Variation de périmeétre
Au 31 décembre 2017 8368 1001 4 235 13 604
Acquisitions 301 195 1390 1886
Cessions -69 -69
Virement de poste a poste 987 -992 -6
Vatriation de périmétre
Au 31 décembre 2018 9 655 1195 4564 15 415
Variation des amortissernents des immobilisations incorporelles (en KE)
. Autres Immobilisations
. Frais de . e .
Amortissements , immobilisations incorporelles en TOTAL
développement .
incorporelles cours

Au 31 décembre 2016 5 602 398 6 000
Dotations 912 93 1005
Reprises
Virement de poste a poste
Variation de périmetre
Au 31 décembre 2017 6514 492 7 005
Dotations 900 122 1022
Reprises
Virement de poste a poste
Variation de périmétre
Au 31 décembre 2018 7413 614 8 027
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Jariation des immobilisations incotporelles nettes (en Kt)
. Autres Immobilisations
Frais de . e .
Valeurs nettes i immobilisations incorporelles en TOTAL
développement .
incorporelles cours
Au 31 décembre 2016 2351 400 2967 5717
Au 31 décembre 2017 1854 509 4235 6598
Au 31 décembre 2018 2242 581 4564 7 387

Les durées d'utilité retenues pour amortir les immobilisations incorporelles identifiables sont les
sutvantes :

- Logiciels 123 ans

- Prais de rechetche et développement 5 ans

Au 31 décembre 2018, le projet du canon électronique intégré n’étant pas mis en setvice, les frais

“activés figurent en immobilisations incorpotelles en cours pour un montant de 3 962 K€, contre 3 187
K€ au 31 décembre 2017, soit 54% du poste « Immobilisations incotpotelles » et 87% du poste
« Immobilisations incorporelles en cours ». Il est prévu une date de mise en service début mai 2019.

Les immobilisations incorporelles en cours, activées sur I'exercice pour 987 K&, cotrespondent
ptincipalement aux projets bloc 4G et platine 2 boutons mis en setvice sur 2018.
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6.8.2. Immobilisations corporelies

Variation des immobilisations corporelles brutes (en K€)

Installations

techniques Autres Immobilisations
Valeurs brutes Terrains Constructions L. > immobilisations corporelles en TOTAL
matériels et
A corporelles cours
outillages

Au 31 décembre 2016 213 3449 2 560 896 414 7531
Acquisitions 265 157 317 739
Cessions -230 -119 -349
Virement de poste A poste
Variation de périmétre
Au 31 décembre 2017 213 3449 2 595 934 730 7921
Acquisitions 410 600 599 1610
Cessions -46 -46
Virement de poste a poste 325 -320 6
Variation de périmétre
Au 31 décembre 2018 * 213 3 449 3331 1489 1009 9491

# 3 866 K€ d'immobilisations financées par crédit-bail (dont 3 662 K€ de terrains et constructions)

Variation des amortissements des immobilisations corporelles (en K€)

I lati
nsta .atlons Autres Immobilisations
. . . techniques, .
Amortissements Terrains Constructions L. immobilisations corporelles en TOTAL
matériels et
. corporelles cours
outillages
Au 31 décembre 2016 233 1495 472 2200
Dotations 175 345 108 627
Reprises -92 -76 -168
Vitement de poste 4 poste
Variation de périmétre
Au 31 décembre 2017 407 1747 504 2 659
Dotations 175 396 194 765
Reprises -37 -37
Virement de poste a poste
Vasiation de périmétre
Au 31 décembre 2018 * 582 2143 662 3387

* 740 K€ d'amortissements sur immobilisations financées par crédit-bail (dont 582 K€ sur terrains et constmctions)
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Variation des immmobilisations corporelles nettes (en K€)

Installations

techni s Autres Immobilisations

chniqu

Valeurs nettes Terrains Constructions . .q €% immobilisations corporelles en TOTAL

matériels et
K corporelles cours
outillages

Au 31 décembre 2016 213 3216 1066 424 414 5331
Au 31 décembre 2017 213 3041 848 429 730 5262
Au 31 décembre 2018 * 213 2 867 1188 827 1009 6104

* Dont 3 126 K€ d'immobilisations nettes financées par crédit-bail (dont 3 079 K€ de terrains et constructions).

6.8.3.  Awutres actifs financicss

En milliers d'€ 31/12/2018 31/12/2017
Autres titres immobilisés 16 17
Préts® 38
Dépréciation des préts @ -38
Dépbts et cautionnements © 238 126
TOTAL 255 142

@ Parts sociales bancaites
@ prét DIAMO (en autres actifs courants au 31/12/2017 pour 38 K€, déprécié pour 28 K€).

@ Les dépdts et cautionnements correspondent 4 des sommes versées sur emprunts BPI et des garanties sur loyers.
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6.8.4.  Autres actifs non courants

En milliers d'€ . 31/12/2018 31/12/2017
Clients > 1 an 2809 2297
Dépréciation des clients -390 -163
Chatges constatées d'avance > 1 an 1091 885
TOTAL 3510 3019

En application de la norme IFRS 9, la société a opté pout la mesure de simplification applicable aux
créances commerciales et sans composante financiére permettant de maintenir des modalités de

provisionnement identiques a celles pratiquées en 2017.

La hausse des dépréciations clients provient de la mise en redressement voite liquidation judiciaire de
plusieurs clients sur Pexercice. Les créances concernées sont dépréciées a 100%.

[Pétail des créances clients nettes de dépréciations

31/12/2018 31/12/2017

Créances douteuses 467 195
Dépréciation des créances douteuses -390 -163
Créances clients sur contrats de location 2342 2101
TOTAL 2 419 2134

Les créances douteuses sont dépréciées a 100%

Charges constatées d’avance

Concernant les chatrges constatées d’avance, elles cortespondent aux cartes SIM achetées dans le cadre
des contrats d’offre globale (note 6.5.19). Ces achats sont étalés sur la dutée de I'engagement,

cotrespondant aux forfaits d’abonnement.
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31/12/2018 31/12/2017

Base Impot Base Impot
Décalages temporaires
Participation des salariés 390 113
TVS 25 7
C3S ' 30 8 23 7
Déficits fiscaux 413 107
Retraitements
Engagements retraite 396 102 366 106
Marges internes 92 24 143 41
Commissions apporteuss d'affaires 145 37 141 41
Dépréciation actions propres -57 -15
Contrats de Jocation -898 -232 -580 -168
Crédits bails -341 -88 -278 -80
Amortissements dérogatoires
TOTAL =221 -57 229 66

La preuve d’imp6t figure au point 6.11.1.

Les déficits non activés sont les suivants :

Société 31/12/2018
IT GMBH 1857
ITUK 972
ITBV 240
Total 3069
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Selon TAS 12, le tax planning au 31/12/2018 montre I'échéance des ImpOots différés passifs :

Partaplus Partaplus Partaplus Partaplus

En milliers d'€ Partamoins d'lanet de2ansan de3ansan de4ansan Partaplus TOTAL
d'lan moins de et moins de 3 et moins de 4 et moinsde5  de5ans
2 ans ans ans ans

Organic 8 8
Déficits 107 107
Crédits bails 23 31 32 35 38 -247 -88
Contrats de location 57 59 -59 L 13 1 232
Marges internes 11 8 4 0 0 0 24
Commissions apporteurs d'affaires 6 6 6 5 4 10 37
Engagements retraite 102 102
Dépréciation actions propres -15 -15
TOTAL 83 -14 -18 -2 29 -135 -57

6.8.6. Stocks et en couis

Variation des stocks et en-cours nets

En milliers d'€ 31/12/2018  31/12/2017
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 4080 3389
FEn-cours de production 3163 2242
Produits intermédiaires et finis 1650 1556
Marchandises 0 6
Provision pour dépréciation -545 -229
TOTAL 8 349 6 964

Evolutions des provisions pour dépréciation 31/12/2018 31/12/2017
Valeur 4 l'ouverture 229 184
Augmentation 393 229
Diminution =77 -185
Valeur a la clture 545 229

Les matiéres premiéres et autres approvisionnements sont constitués de composants.

Les en-cours sont constitués de sous-ensembles (cartes électroniques, ...) destinés a étre incotpotés
dans du matériel vendu ou incorporé dans des contrats.

Les produits finis comprennent des matériels (platines, télécommandes, modules, ...) qui sont vendus
séparément ou qui sont incorporés dans une offre globale de contrats (matériels et prestations de
setvices).
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6.8.7. Créunces clients et autres créances courantes

TOTAL

Créances
En milliers d'€ 31/12/2018 31/12/2017
Créances clients brutes 8979 8368
Provision pour dépréciation -1 -26
TOTAL 8978 8342
Détail des créances clients nettes de dépréciations :
31/12/2018 31/12/2017
Créances clients ordinaires "7997 7 591
- Dépréciation des créances clients ordinaires -1 -26
Créances clients sur contrats de location 982 777
TOTAL 8978 8 342
Autres actits courants
En milliers d'€ 31/12/2018  31/12/2017
Préts 2 41
Dépréciation de prét -28
Dépébts et cautionnements 37 30
Avances et acomptes versés 149 61
Créances sociales 56 18
Créances fiscales 764 746
Autres créances d'exploitation 450 608
Charges constatées d'avance 268 - 162
1725 1639

Les créances clients et les autres créances sont évaluées 4 leur valeur nominale sous déduction des

provisions calculées en fonction des possibilités effectives de recouvrement.

1.’échéance des créances est présentée au tableau 6.12.2.

Les ptéts sont détaillés comme suit :

Préts 31/12/2018  31/12/2017

Prét Diamo 38

Préts au personnel 4
2 41

TOTAL
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Les autres créances sont détaillées comme suit :

Autres créances 31/12/2018  31/12/2017
Créance liée aux CIR et CII 413 419

Fournisseurs débiteurs et AAR 29 33

Frais 4 refacturer a IT GMBH 156

Débiteuss divers 7

TOTAL 450 608

En actifs courants figurent les montants obtenus chaque année au titre des CIR et CII. Le montant de
2017 a été remboursé par I'Etat ; celui de 2018 reste a encaisser sur 2019.

Fehéancier des créances clienis

La ventilation des créances clients par échéance est la suivante :

Echues
Val >90j
A CTIF (en K€) AEUr A Non échues < 90j a > 6 mois
bilan <6mois
Créances clients (actifs non courants) 2419 2342 77
Créances clients (actifs courants) 8978 6760 2092 54 72
TOTAL 11 397 9101 2092 54 150
6.8.8. Teésorerie et équivalents trésorerie
En milliers d'€ 31/12/2018  31/12/2017
Comptes 4 terme 8501 2 669
Disponibilités 7 858 3002
Total trésorerie de cléture 16 358 5671
Découverts bancaires -5 -5
Total trésorerie nette de cléture 16 353 5 666

La trésorerie intégre des disponibilités et comptes a terme. Ces detniers sont classés en équivalents de
trésorerie lorsquils répondent a la définition de la trésorerie donnée par IAS 7. En conséquence, les
comptes 4 terme dont le tisque est négligeable et dont Péchéance de liquidité est faible, qui sont
sousctits par la société COGELEC, sont classées en équivalents de trésorerie. Les comptes a terme
peuvent étre résiliés a tout moment.
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6.8.9.. Capital

Evolution du capital

Au 31 décembre 2018, le capital social de COGELEC est constitué de 8 898 048 actions, dont

Pévolution au cours de Pexercice a été la suivante :

. 01/01/2018 Augmentation Réduction 31/12/2018
Nombre d'actions 355922 8 898 048 355922 8 898 048

dont actions oridnaires 355 922 3550 963
dont actions a droit de vote double 5347 085
Nominal en € 1,50 8 9 0,45
Capital en euros 533 883 ) 4 004 122

Voici le détail des opérations ayant touché le capital social sur la période :

Voici le détail des opérations ayant touché le capital social sur la période :
Selon PAGE du 23 avril 2018 :

- Augmentation du capital social de 2 669 415 € par incorporation d’'une somme prélevée sur les postes
« primes d’émission » pour 2 263 863 € et « autres résetves » pour 405 552 €. Cette augmentation de
capital est réalisée par voie d’augmentation de la valeur nominale des actions existarites de 1.50 €2 9 €.
Le capital est ainsi divisé en 355 922 actions de 9 €.

- Diminution de la valeur nominale de chaque action pout la ramener de 9 € 4 0.45 €. Le montant du
capital demeure inchangé : 1 action ancienne de 9 € est échangée contre 20 actions nouvelles de 0.45 €.
Ceci engendte la création de 7 118 440 actions nouvelles et la constatation de Pannulation des 355 922
actions anciennes.

- Institution d’un droit de vote double pour toute action détenue au nominatif depuis plus de 2 ans.

Le 15 juin 2018, suite au succés de Pintroduction de la société Cogelec sur le matché Euronext Patis, le
Président Directeur Général constate augmentation du capital social d’'une somme de 800 823.60 €, par
émission de 1 779 608 actions nouvelles au nominal de 0.45 €. '

Taformation sur le capital

Actionnariat de COGELEC

Détenteurs Nombre d'actions Pourcentages de détention

SAS HR.C. 20 0,00%
SAS S.R.C. 5347 065 60,09%
Flottant 3550 963 39,91%
Total 8 898 048 100,00%

Gestion du capital et distribution de dividendes

Ta société a procédé a la distribution de 2 M€ de dividendes sut le 1* semestre 2018 conformément
a PAG du 20 février 2018.
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Actions propres

Conformément 4 approbation lors de I’ Assemblée Générale du 23 avril 2018 du programme de rachat
d’actions, COGELEC a procédé sur exercice au rachat de 37 205 actions proptres, pour un montant
de 316 K€. Les actions propres acquises sont déduites des capitaux propres consolidés. Aucun profit
ni perte tésultant de I'achat, la vente ou Pannulation des actions n’affecte le compte de résultat.

- Nombre d'actions propres détenues au 31/12/2018 : 37 205 actions
- Valeur des actions propres détenues au 31/12/2018 : 316 165 €

- Nombre d'actions propres acquises sur 'année 2018 : 49 757 actions
- Valeur des actions proptes acquises sur 'année 2018 : 460 104 €

- Nombre d'actions proptes cédées sur I'année 2018 : 12 552 actions

- Valeur des actions propres cédées sur I'année 2018 : 104 742 €

6.8.13. Passifs financiers

Fmprunts et dettes financiéres non courants / courants

En milliers d'€ 31/12/2018  31/12/2017

Emprunts bancaires 3477 4871
Emprunts OSEO 30 90
Aide remboursable OSEO Innovation 253
Dettes sur crédits-bails 2442 2736
Dettes financiéres diverses V

Emprunts et dettes financiéres non courants 5950 7 950
Emprunts bancaires 1394 1472
Emprunts OSEO 60 120
Intéréts courus non échus 2
Aide remboursable OSEO Innovation 253 278
Découverts bancaires 5 5
Dettes sur crédits-bails 294 297
Dettes financiéres diverses 1193

Emprunts et dettes financiéres courants 2006 3367

TOTAL 7 956 11 317

Au 31 décembre 2017, les dettes financiéres divetses cortespondent, pout un montant de 1 178 IK€,
au compte-courant HRC suite au rachat des minoritaires INTRATONE TELECOM, préalablement
4 sa fusion-absotption dans la société COGELEC. Ce compte courant a été remboursé le 16 février
2018.
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Flux des emprunis er dettes (fnanciéres non couraiis / courants
. Aide
Emprunts Emprunts Intérets remboursable Découverts Dettes sur Dettes
Valeurs brutes P . P courus non . L. ) financiéres TOTAL
bancaires Oseo , OSEO bancaires crédits-bails .
échus . diverses
Innovation
Au 31 décembre 2016 6 059 360 4 768 326 3363 98 10 978
Nouveaux 1606 0 - 27 1193 2826
Remboursements -1322 -150 -2 -238 -356 -98 -2 166
Variation de l'exercice -321 -321
Au 31 décembre 2017 6343 210 2 530 5 3033 1193 11317
Nouveaux 0 0
Remb_oursements -1 472 -120 -2 -278 -297 -1193 -3 362
Variation de l'exercice [Y) 0
Au 31 décembre 2018 4871 90 0 253 5 2736 0 7 956
Durée des emprunts restani i courir au 31 décembre 2018
Part a pl
Part 4 moins :'[1 : Pel:s Part 2 plus de Parta plus de Parta plusde Part 4 plus de ’
r n ar w
En milliers d'€ . 2 ans et moins 3 ans et moins 4 ans et moins P TOTAL
d'lan moins de 5 ans
de 3 ans de 4 ans de 5 ans
2 ans

Au 31 décembre 2018

Emprunts bancaires 1394 1332 1068 552 364 161 4871

Emprunts OSEO 60 30 90

Intéréts courus non échus

Aide remboursable OSEO Innovation 253 253

Découverts bancaires 5 5

Dettes sur crédit-bail ’ 294 306 302 312 321 1201 21736

Dettes financiéres diverses
Emprunts et dettes financiéres 2006 1669 1371 863 685 1362 7956

Dettes fournisseurs 2952 2952

Dettes fiscales et sociales 2 500 ‘ 2500

Autres dettes 1060 ' 1060

Produits constatés d'avance 1957 1863 1803 1743 1707 9098 18171
Autres passifs 8470 1863 1803 1743 1707 9098 24 684
TOTAL 10 476 3532 3174 2 606 2392 10 460 32640

I’aide remboursable OSEO Innovation (BPI) est une aide 4 Pinnovation accordée a la société dans le
cadre du développement du canon électronique intégré. Cette aide a été accordée en 2010 pour un
montant global de 1300 K€. La date de fin de remboursement est fixée au 30 septembre 2019.
Conformément 4 la norme IFRS 9, nous avons entegistré la dette 4 sa juste valeur, c’est-a-dite avec
une décote, de maniére 2 ramener son taux d’intérét de zéro a celui d'une dette conclue dans des
conditions normales de matché. I’avantage qui en découle a été traité comme une subvention selon
les dispositions de la norme IAS 20, et figure donc en produit différé (autres passifs courants et autres
passifs non courants selon Péchéance). Le solde au 31 décembre 2017 est de 253 K€. Nonobstant
Péchec technique ou commercial ou le succes technique ou commetcial partiel du programme, la
société COGELEC garantit 2 BPI France Financement le paiement d’une somme forfaitaire de 350
IK€, qui au 31 décembre 2018 se trouve entierement versée.
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6.8.11. Analyse de Pendettement financier net
Evolution de Pendetrement financier net
En milliers d'€ 31/12/2018 31/12/2017
Partic 4 long terme des dettes financiéres 5950 7950
Partie 4 court terme des dettes financieres 2001 3362
Emprunts & moins d'un an et banques créditrices 5 5
Total dettes brutes 7956 11317
Trésorerie et équivalents de trésorerie 16 358 5671
TOTAL ENDETTEMENT NET -8 403 5 646
Le détail des dettes brutes est présenté au point 6.8.10.
Financement du BFR
31/12/2018 31/12/2017
Emplois  Ressources | Emplois Ressources
Stocks 8 349 6964
Créances nettes clients 11 397 10 476
Dettes nettes fournisseurs 2952 3 494
Créances et dettes sociales & fiscales 950 2226
Autres créances & dettes 17 274 13 826
BFR 1430 2106
Financement du BFR 1430 2106
Fonds de roulement -14 923 -3 560
Trésorerie 16 358 5671
Concours bancaires courants -5 -5

En 2018 et 2017, la société dégage des tessources en fonds de roulement de Potdre de, respectivement,
1.4 M€ et 2.1 M€ qui s’expliquent essentiellement par le poids des prépayés.

En 2018, avec un fonds de roulement de 15 ME, la trésorerie s’€leve a16.4 ME.
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6.8.12. Provision pour engagement de retraite
Fvolution de Pengagement
E tsd
En milliers d'€ ngagements ce
retraite
Au 31 décembre 2016 314
Dotations 50
Reprises
Variation de pégimétre
Pertes et gains actuariels 1
Au 31 décembre 2017 366
Dotations 55
Reprises
Variation de périmétre
Pertes et gains actuariels -25
Au 31 décembre 2018 396
6.8.13. Autres provisions
rqe Provision Provision pour  Provisions pour
En milliers d'€ L . TOTAL
SAV impdts litiges
Au 31 décembre 2016 243 243
Dotations 38 118 156
Reprises
Variation de périmétre
Au 31 décembre 2017 281 118 399
Dotations 273 11 265 548
Reprises 0 =77 =17
Variation de périmetre 0 0 0
Au 31 décembre 2018 554 52 265 871

Suite 4 un contrdle fiscal, une provision pour impdts a été constituée, pour couvtir le montant du
redressement au titre des exercices 2014 et 2015. La provision a été réajustée au 31 décembre 2018 en
fonction des paiements réalisés pour 77 K€ compensés par des appels complémentaites adressés pat
'administration fiscale pour 11 K€.

La provision pout litiges concerne des litiges prud’homaux et comimerciaux.

6.8.14, Actifs

Aucun actif ou passif éventuel n’a été constaté par la société.

: Passifs dventusls
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6.8.15. Diertes fournisseurs et autres deties
Ventilation par nature des dettes {ournissenrs ef auires deites

Dettes fournisseuts

En milliers d'€ 31/12/2018  31/12/2017

Dettes fournisseurs 2727 3363
Dettes d'immobilisations 226 131
TOTAL 2952 3494

Autres passifs non courants

En milliers d'€ 31/12/2018  31/12/2017

Dettes sociales et fiscales

Avances et acomptes regus

Autres dettes

Produits constatés d'avance " 16 214 13 216
TOTAL 16 214 13 216
® dont

Passifs de contrats sur prépayés 14774 11811
CIR et CII 1378 1292
BPI - subvention sur avance 4 taux 0 47
Subventions d'investissement 62 65

16 214 13 216

Pour le dénouement des PCA, voir note 6.12.2.

Autres passifs courants

En milliers d'€ 31/12/2018  31/12/2017
Dettes sociales et fiscales 2500 2737

Avances et acomptes regus

Autres dettes 1060 823
Produits constatés d'avance 1957 1504
TOTAL 5517 5064
dont passifs de contrats sur prépayés 1580 1261
dont reprise passifs de contrats prépayés 1633 1361
dont nouveaux passifs de contrats prépayés 1953 1530
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6.9. Compte de résultat

6.9.1.  Chiffre d"affaires

Le chiffre d’affaires comprend la vente des produits et des services. Il est évalué 4 la juste valeur de la
contrepartie attendue, net de rabais, remises et tistoutnes éventuels et hors TVA et autres taxes.

En milliers d'€ 31/12/2018 31/12/2017
Ventes de matériels 25578 23 262
Ventes de prestations de services 7992 7365
TOTAL 33570 30 628
En milliers d'€ 31/12/2018 31/12/2017
France 31029 28171
Export 2 541 2457
TOTAL 33570 30628

Le chiffre d’affaires est essentiellement réalisé en France bien que la société tend a développer son
activité 4 Pexport qui représente 8% comme sur Pexercice précédent.

Le chiffre d’affaires est en hausse de 10% a 33 570 K€ contte 30 628 K€ 'année derniére.
Cette croissance sexplique principalement par le développement de la gamme matéiel Intratone pour
environ 2 400 K€ et les abonnements pour 600 K€.

Les ventes de matériels comprennent 2 la fois les ventes aux distributeuts (matériels seulement) et les
composantes « ventes » de matériels (platines, etc.) des contrats d’offtres globales. '
Ces ventes cottespondent a des obligations de prestations comptabilisces 4 un moment précis
cotrespondant a la date de livraison des matériels en question.

Les prestations de services comprennent de la maintenance et des services de gestion de sécurisation
d’accés, lesquels inclus la mise a disposition d’une catte SIM, cela afin de donner accés aux services de
gestion de controle d’accés (acces aux applications web développées en interne et mises a disposition
des gestionnaires, formation de ces gestionnaires, assistance téléphonique, maintenance de ces
applications, etc.).

Ces prestations de services constituent des obligations de prestations pluriannuelles comptabilisées a
Pavancement, suivant les cofits engagés conformément a 'IFRS 15. Compte tenu de la structure et du
rythme d’engagement des dépenses suppottées pout assurer les prestations (dépenses stables d’un
exetcice a Pautre), la méthode d’avancement retenue correspond au montant du prix de transaction
proratisé sur la durée du contrat (revenus constatés de facon linéaire sur la durée du contrat). Par
ailleurs, le prix de transaction n’étant soumis a aucune variabilité, le degré d’incertitude sur le montant
du chiffre d’affaires total et donc sut avancement 4 la date de cloture, est nul.

B ETATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS 31 DECEMBRE 2018




T O
_~cogelec 31 décembre 2018

6.9.2. Achats consommés

En milliers d'€ 31/12/2018 31/12/2017

Achats de matiéres premicres -12 255 -11 527
Variation de stocks de matiéres premiéres 685 . 1108
Achats de marchandises =77
Variation de stocks de marchandises 1
Achats de carte SIM -1955 -1 701
Achats non stockés -543 -435
Transports sur achats -38 -38
Production immobilisée 209 103
TOTAL -13 898 -12 566

Les achats non stockés comprennent essentiellement les prototypes et petit outillage du bureau

d'études ainsi que le carburant.

La colonne 2017 cottespond aux données apres correction d’etreut.
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6.9.3. Charges de personnel et effectif

En milliers d'€ 31/12/2018 31/12/2017
Salaires -7 879 -5 817
Variation provision pour congés payés -96 -127
Primes -19 -15
Indemnités & avantages divers -167 -90
Chazges sociales -3 045 -2382
Participation des salariés -390
Subventions et transferts de charges de personnel 122
Production immobilisée 1072 1 046
TOTAL -10 011 -711776

Jusquau 30 aviil 2018, le Président de la société est rémunéré par la société HR.C. SAS, dont il est
actionnaire 4 94.6%, et qui a conclu une convention de services avec la société COGELEC. Ces charges
ne sont pas comptises dans les charges de personnel mais sont incluses dans les charges externes. Les
montants visés pat cette convention sont indiqués en note 6.11.2.

A partir du 1% mai 2018, le Président de la société est directement rémunéré par la société COGELEC.

Les chatges sociales incluent le Crédit d’Impdt pour la Compétitivité et 'Emploi (CICE). En France, le
groupe bénéficie du CICE dont le calcul est basé sur une partie des rémunérations versées aux salariés
des entreprises francaises. Ce crédit d'impot est payé pat P'Etat, quelle que soit la situation de I'entité au
regard de Pimp6t sur les sociétés : il est remboutsé pat PEtat si Pentité ne paye pas d’impdt sur les
sociétés.

La colonne 2017 correspond aux données apres correction d’etteut.

Ffteciif du groupe

31/12/2018 31/12/2017

Cadres 42 35
Agents de maitrise et techniciens 1 -
Employés 112 32
Quvriers 27 21
Apprentis 1 1
TOTAL 182 139
dont personnel mis 4 disposition 10 9
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En milliers d'€ 31/12/2018 31/12/2017

Rémunération d'intermédiaires et honoraires -1 968 -1 460
Publicité -1388 -627
Déplacements, missions et réceptions -801 -501
Locations -675 424
Transport sur ventes -342 -285
Personnel intérimaire -363 -295
Autres postes -1308 717
TOTAL -6 844 -4 309

Les honoraires sont principalement constitués des prestations de direction technique, marketing et
générale HRC (jusqu'au 30 avril 2018), des honoraires comptables, juridiques et de conseils (pour
'étude de brevets notamment). '

Les frais de publicité sont constitués des dépenses de foires & expositions, d'insertions dans la presse
et de communication/matketing.

Le poste locations est composé de locations simples de bureaux, véhicules et matériel informatique.
La variation des autres postes est notamment justifiée par une progression des cotisations de 331 K€
(hausse des honoraires de recrutement conforme a I'évolution des effectifs : embauche d'ingénieurs,

dessinateurs, commerciaux, ditecteur financier...).

La colonne 2017 cottespond aux données apres correction d’etreut.

0.9.5 ts ot chatges opérationnels conrants

En milliers d'€ 31/12/2018 31/12/2017

QP subvention d'investissement reprise au résultat (1) 245 240

Autres produits 35 70

Autres charges -66 -24

TOTAL 215 286
® dont.

Reprise de subvention CIR et CII 165 179

Reprise de subvention sur avance 3 taux 0 77 57

Reprise de subvention sur crédit-bail immobilier 3 3

245 240

B OETATS FINANCIERS CONSOLIDLS IFRS 31 DECEMBRE 2018




31 décembre 2018
6.9.6. Détail des autres produits et charges opérationnels
En milliers d'€ B 31/12/2018 31/12/2017
Prix de vente des immobilisations cédées 3 73
VNC des éléments d'actifs cédés -22 -216
Reprises provisions exceptionnelles (1) 77
Autres charges non courantes (1) -86 -1
Frais IPO non imputables sur la prime d'émission (frais de publicité & prospectus, frais de déplacement) -390
TOTAL -418 -150

(1) Reprise provision pour impdt correspondant au rappel de TVA dont la charge figure en auttes
charges non courantes pour le méme montant.
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6.9.7. Cofit de Pendettement net

Coiit de Pendetrement Anancier net

En milliers d'€ 31/12/2018  31/12/2017

Revenus comptes a terme 7 9
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 7 9
Intéréts des emprunts -119 -138
Intéréts sur crédits-bails -88 -97
Intéréts sur aide remboursable oseo innovation =77 -57
Intéréts bancaires -19 -26
Intéréts sur compte-courant HRC 0 -16
Coiit de 'endettement financier brut -303 -333
Coiit de 'endettement financier net -295 =324

Le coiit de Pendettement financier net regroupe d’une patt, les intéréts sur emprunts et autres dettes
financietes, et d’autte patt, les revenus de placement.

Autres produits et chaiges financiers

En milliers d'€ 31/12/2018  31/12/2017
Gains de change 13 3
Revenus des créances commerciales 63 53
Revenus sur autres préts 0 1
Autres produits financiers 1 4
Autres produits financers : 77 60
Pertes de change -22 -30
Dépréciation préts -10 -28
Autres charges financiéres -32 -58
TOTAL 45 2

Les revenus des créances commetciales correspondent a la partie financement des loyers encaissés sur
contrats de location.
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6.10. Tableau des flux de trésorerie

Les options suivantes ont été retenues :
- Les intéréts et les dividendes versés sont classés en flux de trésorerie de financement car ils sont
le cotit d’obtention de ressoutces financiéres ou des retouts sut investissements ;
- Les incidences des augmentations de pourcentage d’intéréts et des cessions sont classées dans les
flux de trésorerie liés aux opérations d’investissement.

L’évolution de la capacité d’autofinancement traduit évolution de activité du Groupe.

Le BFR lié a Pactivité présente un dégagement susr les exercices 2017 et 2018 notamment en raison des
facturations d’avance sur les prépayés, lesquels sont constatés en passif de contrat quand la facturation
n’est pas acquise. La variation des passifs de contrat sur prépayés figure dans les postes :

- «autres passifs non courants » pour 2 963 K€ en 2018 et 3 425 K€ en 2017

- et «auttes passifs courants » pour 1 953 K€ en 2018 et 1 530 K€ en 2017.

Les notes ci-dessous détaillent certains éléments du tableau des flux de trésoretie.

6.10.1

Prix de cession 6.9.6 -3 -73
Prix de cession corrigé -3 =73
Valeut nette comptable 6.9.6 22 216
VNC sur immobilisations en cours soldées en chatges externes 56 -35
Valeur nette comptable corrigée 79 181
Plus et moins-values de cessions 75 108
6.10.2

Charge d'impdt exigible 730 1176
Charge d'impét différé 146 190
Report d'impot 7 39
Charge d'imp6t (y compris impdts différés) 883 1404
6.10.3

Dette d'impdt exigible a l'ouverture 6.11.1 -320 -553
Charge d'impét exigible =730 -1176
Créance d'impét exigible 41a cl6ture 6.11.1 -787 320
Annulation économie d'IS générée par les frais IPO imputés sur les capitaux propres -36

Impdts versés -1873 -1409
6.10.4

Variation ctéances clients 6.8.7 -636 -1 104
Impact des écarts de change -2

Variation créances clients en BFR -638 -1104
6.10.5

Vatiation autres actifs courants (hors préts et cautions) 6.8.7 -91 -110
Impact des écarts de change -1

Variation autres actifs courants en BFR -91 -110
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6.10.6

Variation autres passifs non courants 6.8.15 2998 3555
Impact des écarts de change 1

Variation autres passifs non courants en BFR 2999 3 555
6.10.7

Variation dettes fournisseurs 6.8.15 -636 533
Impact des écarts de change 9

- Impact des écarts de change sur réciprocités -8

Variation dettes fournsiseurs en BFR -635 533
6.10.8

Reprises de subventions 6.9.5 245 240
Part des produits constatés d'avance repris au résultat 6.8.15 1633 1361
Variation des autres passifs courants 6.8.15 454 816
Impact des écarts de change 0

Autres passifs courants 2332 2417
6.10.9

Acquisitions d'immobilisations 6.8.1¢t6.8.2 -3 495 -2 625
- Nouveaux crédits-bails 6.8.10 27
Variation des dettes d'immobilisations 6.8.15 95 -803
- Variation dettes sur immobilisations liées au rachat de minoritaires INTRATONE 673
Acquisitions d'immobilisations -3 400 -2728
6.10.10

Autres actifs financiers a l'ouverture 142 186
Autres actifs financiers 4la clture 6.8.3 -255 -142
Variation des actifs non courants -113 44
Neutralisation des dépréciations -38

VNC sur dépdts de garatnie et cautions -1

Variation des préts et avances consenties sur actifs non courants -151 44
Autres actifs courants 4 l'ouverture (immobilisations financiéres) . 43 147
Autres actifs courants 4 la cléture (immobilisations financieres) 6.8.7 -39 -43
Variation des actifs courants 5 104
Neutralisation des dépréciations 28 -28
Encaissement crédit vendeur CEVAM -64
Variation des préts et avances consenties sur actifs courants 33 12
Variation des préts et avances consenties -118 55
6.10.11 Encaissement du prix de vente CEVAM 2 hauteur de 64 K€ en 2017. v

6.10.12 Décaissement du rachat de 10% des minoritaires INTRATONE a hauteur de 673 K€ en 2017.

6.10.13

Nouveaux emprunts 6.8.10 2826
- Nouveaux crédits-bails 6.8.10 =27
- Dette sur rachat de 15% des minoritaires INTRATONE en 2017 6.8.10 -1178
Impact des écarts de change 7

- Impact des écarts de change sur réciprocités -7

Nouveaux emprunts 1621
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Analyse de la charge d’impdt (en K€)

31/12/2018  31/12/2017

Résultat comptable avant imp6t 47 4535
Charge d'impét théorique 12 1312
Impact des charges définitivement non déductibles nettes des 7 66
produits définitivement non imposables
Impact des crédits d’impot -99 -110
Impact des déficits de l'exercice non activés 789
Tmpact des différences de taux d'imposition 166 203
Impact de la CVAE 169 160

1111 1630

Charge d'imp6t effective

La charge d’impot du groupe en 2018 est de 1 111 IK€ contre 1 630 K€ en 2017.

La notme IAS 12 préconise de retenir le dernier taux d’impot voté pour le calcul des impots différés.
Le taux d’impot va étre évolutif dans le temps jusqu’en 2022. Le groupe a retenu le taux de 25%

majoré de la contribution de 3.3%.
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6.11. Autres informations

6111 Impots

Bilan Actif (en KE)

31/12/2018  31/12/2017
ACTIF NON COURANT
Impbt différé 66

Créance d'impét exigible

ACTIF COURANT
Créance d'impot exigible ! 787
TOTAL ACTIF 787 66

1, o .
Créance d'impdt issue des comptes sociaux hors CIR et CII

Bilan Passit (en K€)

31/12/2018  31/12/2017

PASSIF NON COURANT
Impot diffése 57
Dette d'imp6t exigible

PASSIF COURANT
Dette d'impét exigible 320
TOTAL PASSIF 57 320

1 A .
Dette d'imp6t issue des comptes sociaux hors CIR et CII

Dette dimpor netre (en KE)

Courant

Non courant

31/12/2018  31/12/2017

31/12/2018

31/12/2017

Créance d'impdt exigible nette 787
Dette d'imp6t exigible nette 320
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6.11.2. Parties lifes

Les parties liées identifiées au 31 décembre 2018 et 31 décembre 2017 sont les suivantes :
e La société SCI La Crume, dont Roger LECLERC est gérant. La SCI La Crume a refacturé a
COGELEC des loyers au terme d’un bail de sous-location qui s’est terminé le 31 mars 2017.
¢ Lasociété SAS H.R.C., président de COGELEC, représentée par Roger LECLERC (lui-meéme
président de HR.C.).
¢ Ta société S.R.C., dont le président est la société H.R.C. représentée par Roger LECLERC
(lui-méme président de H.R.C.).

H.R.C. refacture des prestations' de services 3 COGELEC dans les domaines suivants : politique
générale, investissements, politique commerciale, matketing et financiére, gestion de projets et création
des offres.

Au 31 décembre 2017, il existe au bilan une dette envets la SAS HR.C d’'un montant de 1178 K€
suite au rachat des minotitaires PINTRATONE TELECOM par COGELEC, remboursée le 16
février 2018.

La société COGELEC a distribué 2 000 K€ de dividendes 4 la société S.R.C. sur Pexercice 2018, et
1 500 K€ sur Pexetcice 2017.

L’impact des relations avec les parties liées sur les différents postes du bilan et du compte de résultat
est le suivant :

PASSIF 31/12/2018 31/12/2017
Emprunts et dettes finandeéres 3 1193
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 72 124
Total passif courant 75 1317
TOTAL PASSIF 75 1317

31/12/2018 31/12/2017

Charges externes -893 -1116
RESULTAT OPERATIONNEL -893 -1116
Cott de l'endettement financier brut -3 -16
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE -896 -1132
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6.11.3. Rémunérations des principaux dirigeants

Le Groupe a défini et limité la définition de principaux dirigeants aux dirigeants mandataires sociaux,
A savoir au ditigeant principal, représentant de la société HR.C., Président de COGELEC. Le
président est rémunéré pat la société HRC jusqu’au 30 avril 2018, qui facture des prestations sur la base
d’une convention de setvices conclue avec COGELEC.

A compter du 1% mai 2018, c’est Roger LECLERC qui est nommé Président Directeur Général de la
SA COGELEC, ce qui entraine Parrét des prestations de direction générale.

Les rémunérations versées aux principaux ditigeants s’analysent de la fagon suivante (en K€) :

En milliers d'€ 31/12/2018 31/12/2017
Prestations de services HRC 893 1096
Salaires 200
REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS 1093 1096

Le ditigeant ne pergoit pas :
- D’avantages a coutt terme
- D’avantage postétieur a 'emplot
- D’auttes avantages a long terme
- D’indemnités de fin de contrat de travail
- De paiements fondés sur des actions

FOTATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS 31 DECEMBRE 2018
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6.1L4. Honoraites des commissaires aux comptes

ARC
31/12/2018 31/12/2017
Commissaires aux Commissaires aux
comptes Réseau comptes Réseau
(ARC) (ARC)
Certification et examen limité semestriel des comptes
individuels et consolidés
+ Emetteur 50 50
* Filiales intégrées globalement
Sous-total 50 50
Services autres que la certification des comptes
* Emetteur
* TFiliales intégrées globalement
Sous-total - -
TOTAL des honoraires des commissaires aux comptes 50 - 50 -
DELOITTE
31/12/2018 31/12/2017
Commissaires aux Commissaires aux
comptes Réseau comptes Réseau
(Deloitte & Associés) (Deloitte & Associés)
Certification et examen limité semestriel des comptes
individuels et consolidés
o Emetteur 50 50
» Tiliales intégrées globalement
Sous-total 50 50
Services autres que la certification des comptes
« Bmetteur
» Filiales intégrées globalement
Sous-total - -
TOTAL des honoraires des commissaires aux comptes 50 50

Deloitte & Associés a été nommée comme Co-Commissaite aux comptes par PAG du 04.01.2018.
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ALDER SHINE LLP
31/12/2018 31/12/2017
Commissaires Commissaires
aux comptes B aux comptes i
R
(Alder Shine Résean (Alder Shine eseat
LLP) LLP)

Certification et examen limité semestriel des comptes

individuels et consolidés

+ Emetteur

* Tiliales intégrées globalement 7
Sous-total 7 -

Services autres que la certification des comptes
+ Emetteur
* Filiales intégrées globalement

Sous-total - -

TOTAL des honoraires des commissaires aux comptes 7 -
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6,115, Indicateurs opérationnels de performance

Marge brute

en milliers d’euros

31/12/2018 31/12/2017

Chiffre d'affaires 33570 30 628
Autres produits de l'activité 4 4
Achats consommés -13 898 -12 566
Variation de stocks de produits en-couss et produits finis 1016 1154
MARGE BRUTE 20 692 19 220
En pourcentage de CA 61,6% 62,8%

Les achats consommés sont détaillés au point 6.9.2.

La colonne 2017 cotrespond aux données apres correction d’etteut.

EBITDA

en milliers d’euros

31/12/2018 31/12/2017

Résultat opérationnel 297 4 857
Dotations aux amortissements 1787 1632
Dépréciations des actifs nettes des reprises 1121 384
EBITDA ' 3205 6873
En pourcentage de CA 9,5% 22,4%

! EBITDA : IL’EBITDA est défini par COGELEC comme le résultat opérationnel avant dotations

aux amortissements et dépréciations d’actifs nettes des reptises.
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6.12. Risques portés par les instruments financiers
6.12.1. Analyse des covenanis

La société n’a été soumise a aucun covenant dans le cadte de ses financements, pout les exercices 2017
et 2018.

6.12.2. Echéancier des actifs et passifs financiers

2018
Valeur au . .
ACTIF (en K€) bil -lan 42 ans a3 ans a4 ans a5 ans + 5 ans
ilan
Autres actifs financiers 255
Titres immobilisés (parts BPA) 16 16
Retenues garanties BPT 140 15 50 75
Dépét de garantie sur location immobiiére 21 21
Dépét de garantie local IT UK 55 55
Dépot de garantie local IT GMBH 22 22
Auttes actifs non courants 3510
Créances clients e 77
Créances clients sur contrats de location 2 342 898 729 453 181 81
Charges constatées d'avance 1091 167 167 167 160 430
Actifs financiers non courants 3765 0 1080 952 621 413 700
Stocks et en-couts . 8349 8 349
Créances clients et comptes rattachés 8978
Créances clients 7996 7996
Créances clients sur contrats de location 982 982
Autres actifs courants 1725
Préts au personnel 2 2
Retenues garanties BPI 15 15
Dépét de garantie local IT GMBH 5 5
Dépéts de garantie IT UK 17 17
Avances et acomptes versés 149 149
Créances sociales 56 56
Créances fiscales 764 764
Autres créances d'exploitation 450 450
Charges constatées d'avance 268 268
Trésoretie et équivalents de trésorerie 16 358 16 358
Actifs financiers courants 35411 35 411 0 0 0 0 0
TOTAL ACTIF FINANCIER 39 176 35 411 1080 952 621 413 700
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Valeur au

PASSIF (en K€) bil -1lan a2ans a3ans a4 ans a5 ans + 5 ans
ilan
Emprunts et dettes financieres 5950
Emprunts bancaires 34717 1332 1068 552 364 161
Emprunts OSEO 30 30 0 0 0 0
Dettes sur crédit-bail 2442 306 302 312 321 1201
Autres passifs non courants 16 214
PCA sur contrats prépayés 14774 1485 1465 1451 1427 8 946
CIR et CII 1378 375 335 288 277 103
OSEO - subventions d'investissement 62 11 11 11 11 19
Passifs financiers non courants 22 164 0 3539 3181 2613 2 399 10 431
Emprunts et dettes financiéres 2006
Emprunts bancaires 1394 1394
Emprunts OSEO 60 60
Aide remboursable OSEO Innovation 253 253
Découverts bancaires 5 5
Dettes sur crédits-bails 294 . 294
Dettes fournisseurs 2952 2952
Autres passifs courants 5517
Dettes sociales et fiscales 2500 2500
Autres dettes 1060 1060
Produits constatés d'avance 1957 1957
Passifs financiers courants 10 476 10 476 0 0 0 0 0
TOTAL PASSIF FINANCIER 32 640 10 476 3539 3181 2613 2399 10 431
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2017
Valeur au . . . .
ACTIF (en K€) bil -lan a2 ans 43 ans a4 ans a5 ans +5 ans
ilan
Autres actifs financiers 142
Titres immobilisés (parts BPA) 17 17
Retenues garanties BPI 126 126
Autres actifs non courants 3019
Créances clients 33 33
Créances clients sur contrats de location 2101 719 630 456 175 121
Chazges constatées d'avance 885 127 127 127 127 378
Actifs financiers non courants 3161 0 846 757 583 302 674
Stocks et en-cours 6964 6 964
Créances clients et comptes rattachés 8 342
Créances clients 7 565 7565
Créances clients sur contrats de location 777 177
Autres actifs courants 1639
Préts au personnel 4 4
Prét Diamo 10 10
Retenues garanties BP1 30 30
Avances et acomptes versés 61 61
Créances sociales 18 18
Créances fiscales 746 746
Autres créances d'exploitation 608 608
Charges constatées d'avance 162 162
" Trésorerie et équivalents de trésorerie 5671 5671
Actifs financiers courants 22 616 22 616 0 0 0 0 0
TOTAL ACTIF FINANCIER 25777 22 616 846 757 583 302 674
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Valeur au
PASSIF (en K€) . -1lan a4 2ans a3 ans a4 ans a5 ans +5 ans
bilan
Emprunts et dettes financiéres 7 950
Emprunts bancaires 4871 1394 1332 1068 552 525
Emprunts OSEO 90 60 30
Aide remboursable OSEO Innovation 253 253
Dettes sur crédit-bail 2736 294 306 302 312 1522
Autres passifs non courants 13 216
PCA sur contrats prépayés 11811 1136 1126 1113 1104 7332
CIR et CII 1292 330 303 252 207 200
BPI - subvention sur avance a taux zéro 47 47
OSEO - subventions d'investissement 65 11 11 11 11 23
Passifs financiers non courants 21166 0 3525 3108 2747 2185 9601
Emprunts et dettes financiéres 3367
Emprunts bancaires 1472 1472
Emprunts OSEO 120 120
Intéréts courus non échus 2 2
Aide remboursable OSEO Innovation 278 278
Découverts bancaires 5 5
Dettes sur crédits-bails 297 297
Dettes financiéres diverses 1193 1193
Dettes fournisseurs » 3494 3494
Autres passifs courants 5064
Dettes sociales et fiscales 2737 2737
Autres dettes 823 823
Produits constatés d'avance 1504 1504
Passifs financiers courants 11924 11 924 0 0 0 0 0
TOTAL PASSIF FINANCIER 33090 11 924 3525 3108 2747 2185 9 601
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Les actifs et passifs du Groupe sont évalués de la maniére suivante pout

des catégoties d’évaluation définies par IFRS 9 :

31 décembre 2018

chaque année en fonction

- 31/12/2018 Valeur - état de situation financiére selon
en
IFRS 9
Juste-valeur
Valeur Etat | Juste-valeur i
. . v . ar les " .
Rubriques au Bilan de situation |par le compte P - Cofit amorti
capitaux
financiere de résultat P
propres
Actifs financiers non courants 255 255
Clients et comptes rattachés 11 397 7 11397
Autres créances 2816 2816
Trésorerie et équivalents de trésorerie 16 358 16 358
Total des rubriques relevant d'un poste d'actif 30 826 16 358 255 14 213
Dettes financiéres courantes 2006 2006
Dettes financiéres non courantes 5950 5950
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2952 2952
Autre dettes 21 731 21 731
Total des rubriques relevant d'un poste de passif 32 640 - - 32 640
Valeur - état de situation financiére selon
en ke bl IAS 39 Instruments
Valeur Etat Juste-valeur Préts et Dettes au non
rets i
Rubriques au Bilan de situation  Juste valeur |[par le compte . N . financiers
i - creances cout amorti
financiére de résultat
Actifs financiers non courants 142 142 142
Clients et comptes rattachés 8375 8375 8375
Autres créances 2 524 2524 2524
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5671 5671 5671
Total des rubriques relevant d'un poste d'actif 16 712 16 712 5671 11041 - -
Dettes financiéres courantes 3367 3367 3367
- Dettes financiéres non courantes 7950 7950 7 950
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3 494 3 494 3 494
Autre dettes 18 279 18 279 18 279
Total des rubriques relevant d'un poste de passif 33090 33090 - - 33 090 -
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6.12.4. Engagements hors bilan par échéance
Engagements financiers au 31 décembre 2018
En milliers d'€ TOTAL 2019 2020 2021 2022 2023 Au-dela

Engagements donnés

Suretés réelles 871 279 280 277 35

Commandes d'immobilisations 132 132

Engagement de fourniture 6369 2251 1623 933 337 307 918

Locations simples 427 226 144 52 4 1

Locations immobiliéres 1229 227 249 209 157 108 279

Intéréts des emprunts 258 92 69 47 30 16 4

Intéréts sur crédit-bail 382 79 71 62 53 43 74
Total engagements donnés 9668 3286 2435 1580 616 475 1275
Engagements recus

Plafond découverts autorisés 1700 1700

Abandon de créance avec clause de

retour 4 meilleure fortune Diamo >0 >0

Commandes d'immobilisations 376 376

Engagement d'achat 6369 2251 1623 933 337 307 918

Locations simples 427 226 144 52 4 1 0

Locations immobiliéres 1229 227 249 209 157 108 279

Intéréts des emprunts 258 92 69 47 30 16 4

Intéréts sur crédit-bail 382 79 71 62 53 43 74
Total engagements regus 10 791 4952 2154 1303 581 475 1325
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Engagements tinanciers au 31 décembre 2017
En milliers d'€ TOTAL 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Au-dela

Engagements donnés

Suretés réelles 1131 260 279 280 277 35

Emprunt obtenu non encore encaissé 244 244

Engagement de fourniture 10 400 3 839 2304 1660 968 386 335 334 575

Locations simples 463 254 145 58 6 1

Intéréts des emprunts 377 - 119 92 69 47 30 16 4

Intéréts sur crédit-bail 470 88 79 71 62 53 43 34 41
Total engagements donnés 13 085 4 804 2 899 2137 1359 505 394 372 616
Engagements recus

Plafond découverts autorisés 1950 1950

Abandon de créance avec clause de 50 50

retour 4 meilleure fortune Diamo

Emprunt obtenu non encore encaissé 244 244

Engagement d'achat ® 10 400 3839 2304 1660 968 386 335 334 575

Locations simples 463 254 145 58 6 1 0 0 0

Intéréts des emprunts 377 119 92 69 47 30 16 4

Intéréts sur crédit-bail 470 88 79 71 62 53 43 34 41
Total engagements regus 13954 6494 2620 1857 1132 470 394 372 616

1) Engagements sur les contrats de location
gag

La société utilise un découvert de 5 K€ au 31 décembre 2018 et 31 décembre 2017.

Les préts accordés par OSEO BDPME pout une enveloppe globale de 3.1 M€ au 31 décembre 2018,

comme au 31 décembre 2017, bénéficient de gages espéces a hauteur de 155 K€.

6.12.5, Secteurs opérationnels

La ventilation du chiffre d’affaires entre Pactivité ventes de matériels et prestations de setrvices et la

tépartition du chiffre d’affaires entre la France et PExpott est présenté au point 6.11.1.

Les actifs présents a 'étranger ne sont pas significatifs.

Sur les exercices 2017 et 2018, aucun client ne représente plus de 10% du CA.
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